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HOTARARI

ALE GUVERNULUI

ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
pentru modificarea Normelor metodologice de aplicare a Ordonantei Guvernului nr. 20/1994
privind masuri pentru reducerea riscului seismic al constructiilor existente, republicata,
aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1.364/2001

in temeiul art. 108 din Constitutia Romaniei, republicata,

Guvernul Romaniei adopta prezenta hotarare.

Art. . — Normele metodologice de aplicare a Ordonantei
Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru reducerea riscului
seismic al constructiilor existente, republicatd, aprobate prin
Hotararea Guvernului nr. 1.364/2001, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 100 din 5 februarie 2002, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica dupa cum
urmeaza:

1. Articolul 6 va avea urmatorul cuprins:

LArt. 6. — Consiliile judetene si locale, respectiv Consiliul
General al Municipiului Bucuresti vor lua masuri in aria lor de
autoritate, potrivit prevederilor art. 4 alin. (8) lit. b) din ordonanta
si ale art. 52 alin. (1) din Legea nr. 230/2007 privind infiintarea,
organizarea si functionarea asociatilor de proprietari, cu
modificarile ulterioare, pentru monitorizarea actiunilor
proprietarilor/asociatiilor de proprietari, referitoare la indeplinirea
obligatiilor legale privind reducerea riscului seismic al
constructiilor existente cu destinatia de locuinta.”

2. La articolul 8, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) Conform art. 2 alin. (4) din ordonanta, proprietarii —
persoane fizice sau juridice — si asociatiile de proprietari,
precum si persoanele juridice care au in administrare constructii
expertizate tehnic si incadrate, prin raportul de expertiza
tehnica, Tn clasa | de risc seismic sunt obligati s& procedeze in
continuare, in conditiile legii, la proiectarea si executarea
lucréarilor de interventie pentru reducerea riscului seismic al
constructiilor existente.”

3. La articolul 22, alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

JArt. 22. — (1) Pentru constructiile Tncadrate in clasa | de
importantad — constructii de importanta vitala pentru societate,
a caror functionalitate Tn timpul si imediat dupa cutremur trebuie
sa fie asigurata integral, solutia de interventie din documentatia
de avizare pentru lucrarile de interventie se elaboreazé in baza
raportului de expertiza tehnica, se vizeaza de catre expertul
tehnic atestat si se avizeaza din punct de vedere tehnic de cétre
Comisia Nationala de Inginerie Seismica, organizata in temeiul
prevederilor art. 4 alin. (2) din ordonanta, denumita in continuare
Comisia Nationala.”

4. La articolul 36, alineatul (1) partea introductiva si
litera e) si alineatul (2) vor avea urmatorul cuprins:

JArt. 36. — (1) Fondurile necesare pentru finantarea
cheltuielilor privind proiectarea si executia lucrarilor de
interventie la constructiile cu destinatia de locuinta incluse in
programele anuale se vor asigura, potrivit prevederilor art. 8
alin. (1) si (2) din ordonanta, astfel:

e) din sursele proprii ale proprietarilor, persoane fizice si/sau
juridice, ai spatiilor cu altd destinatie decéat aceea de locuinta
ori, dupad caz, de la bugetele locale, daca autoritatile
administratiei publice locale hotarasc astfel, pentru spatiile cu
alta destinatie decéat aceea de locuintd — asa cum sunt definite
la art. 2 alin. (5) lit. @) din ordonanta —, proprietatea persoanelor
fizice, conform prevederilor art. 8 alin. (2) din ordonanta, in limita
fondurilor alocate anual cu aceasta destinatie.

(2) Institutiile publice si operatorii economici care detin n
proprietate sau in administrare locuinte ori spatii cu alta
destinatie decat aceea de locuintd in cladirile incluse in
programele anuale sunt obligati sa asigure, conform art. 8
alin. (3) din ordonanta, finantarea proiectarii si executarii
lucrarilor de interventie, proportional cu cota-parte indiviza pe
care o detin din proprietatea comuna.”

5. La articolul 39 alineatul (6), litera c) va avea urmatorul
cuprins:

,C) notarea in partea a lll-a a cartii funciare a imobilului a
obligatiilor stabilite prin notificarile/renctificarile proprietarilor/
asociatiilor de proprietari, prevazute la art. 4 alin. (8) lit. c) al
treilea paragraf si alin. (9) lit. c) din ordonanta, precum si, dupa
caz, a deciziei de interventie aprobate prin dispozitie a
primarului, prevazuta la art. 4 alin. (9) lit. d) din ordonanta;”.

6. La articolul 42, partea introductiva va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 42. — Conform art. 4 alin. (8) lit. b) din ordonanta,
consiliile judetene, respectiv Consiliul General al Municipiului
Bucuresti si consiliile locale actioneaza, in aria lor de autoritate,
pentru:”.

7. La articolul 66, alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

LArt. 66. — (1) Consiliile judetene, respectiv Consiliul General
al Municipiului Bucuresti, conform art. 4 alin. (8) lit. ¢) din
ordonanta, pentru constructile cu destinatia de locuinta,
expertizate tehnic si incadrate prin raportul de expertiza tehnica
in clasa | de risc seismic, vor notifica Tn scris proprietarilor,
persoane fizice sau juridice, si asociatiilor de proprietari, precum
si persoanelor juridice care au in administrare aceste constructii
obligatile ce le revin, potrivit prevederilor legale, pentru
reducerea riscului seismic al construciiilor, precum si faptul ca isi
asuma riscul si raspunderea pentru efectele potentiale ale
seismelor, in situatia in care nu se conformeaza obligatiilor

legale.”
8. Articolul 80 va avea urmatorul cuprins:
»Art. 80. — In baza notificarii privind includerea constructiei

cu destinatia de locuintd multietajate incadrate prin raport de
expertiza tehnica in clasa | de risc seismic si care prezinta
pericol public in programul anual de actiuni aprobat prin hotarare
a Guvernului pentru proiectarea lucrarilor de interventie,
asociatia de proprietari hotaraste contractarea proiectarii in
vederea executarii lucrarilor, care urmeaza sa fie finantata
conform art. 8 alin. (1) si, dupa caz, alin. (2) din ordonanta.”

9. La articolul 117, alineatul (6) va avea urmatorul
cuprins:

»(6) Conform art. 11 alin. (3) din ordonanta, contractul
prevazut la alin. (1) are valoare de inscris autentic si constituie
titlu executoriu, in temeiul caruia se efectueaza notarea in
partea a lll-a a cartii funciare a imobilului atat a dreptului de
creanta, cat si a interdictiei de instrainare a constructiei inainte
de rambursarea integrald a ratelor neachitate, in conditiile
prevazute la art. 12 din ordonanta.”
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10. Articolul 121 va avea urmatorul cuprins:

LArt. 121. — Notarile Tn partea a lll-a a cartilor funciare ale
imobilelor prevazute la art. 4 alin. (9) lit. e) si art. 9 alin. (1) lit. b)
din ordonanta se solicita de catre primarii municipiilor/
oraselor/comunelor, respectiv de catre primarul general al
municipiului  Bucuresti, in conditiile si cu respectarea
prevederilor ordonantei si ale legislatiei privind cadastrul si
publicitatea imobiliara in vigoare.”

11. La anexa nr. 19 ,,Sinteza documentatiei de avizare
pentru lucréri de interventie”, ultima liniuta a punctului 7 si
nota de subsol vor avea urmatorul cuprins:

............ % se finanteaza din bugetele locale conform art. 8
aI|n (2) din Ordonanta Guvernului nr. 20/1994, republicata*).

*) Republicata Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 806 din 19 decembrie 2013, in temeiul art. IV din Ordonanta
Guvernului nr. 16/2011 pentru modificarea si completarea
Ordonantei Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru
reducerea riscului seismic al constructiilor existente, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 608 din 29 august
2011, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 217/2012.”

12. La anexa nr. 27 ,Contract nr. ... din ... pentru
restituirea, la terminarea lucrarilor, a sumelor alocate din
transferuri de la bugetul de stat privind executia lucrarilor
de interventie — continut-cadru”, litera b) a articolului 10 si
nota de subsol vor avea urmatorul cuprins:

,0) are valoare de inscris autentic si constituie titlu
executoriu, conform art. 11 alin. (3) din Ordonanta, autoritatea
contractanta avand dreptul sa solicite investirea prezentului
contract cu formula executorie.

*) Republicata Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 806 din 19 decembrie 2013, in temeiul art. IV din Ordonanta
Guvernului nr. 16/2011 pentru modificarea si completarea
Ordonantei Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru
reducerea riscului seismic al constructiilor existente, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 608 din 29 august
2011, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 217/2012.”

13. La anexa nr. 30 ,Conventie civila in vederea
constituirii unei asocieri — continut-cadru”, la punctul 1
litera c) subpunctul (iii), prima liniuta va avea urmatorul
cuprins:

~—— obligatiile stabilite prin notificarile/ renotificarile
proprietarilor/asociatiilor de proprietari, prevazute la art. 4 alin. (9)

lit. €) din Ordonanta Guvernului nr. 20/1994 privind masuri
pentru reducerea riscului seismic al constructiilor existente,
republicata, denumita in continuare ordonanta, precum si, dupéa
caz, prin decizia de interventie aprobata prin dispozitie a
primarului, prevazuta la art. 4 alin. (9) lit. d) din ordonanta;”.

14. La anexele nr. 7, 10, 14, 15, 16, 18, 28 si 29, nota de
subsol va avea urmatorul cuprins:

»*) Republicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 806 din 19 decembrie 2013, in temeiul art. IV din Ordonanta
Guvernului nr. 16/2011 pentru modificarea si completarea
Ordonantei Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru
reducerea riscului seismic al constructiilor existente, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 608 din 29 august
2011, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 217/2012.”

Art. Il. — in cuprinsul Normelor metodologice de aplicare a
Ordonantei Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru
reducerea riscului seismic al constructiilor existente, republicata,
aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1.364/2001, cu
modificéarile si completarile ulterioare, trimiterea la Ordonanta
Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru reducerea riscului
seismic al constructiilor existente, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, se considera a fi facuta la Ordonanta
Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru reducerea riscului
seismic al constructiilor existente, republicata in Monitorul Oficial
al Romaéniei, Partea I, nr. 806 din 19 decembrie 2013.

Art. lll. — In cuprinsul Normelor metodologice de aplicare a
Ordonantei Guvernului nr. 20/1994 privind masuri pentru
reducerea riscului seismic al constructiilor existente, republicata,
aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1.364/2001, cu
modificarile si completarile ulterioare, urmatoarele denumiri se
inlocuiesc astfel:

a) ,Comisia Nationala pentru Reducerea Riscului Seismic al
Constructiilor” cu ,Comisia Nationala de Inginerie Seismica”;

b) ,Ministerul Dezvoltarii Regionale si Turismului” cu
,Ministerul Dezvoltarii Regionale si Administratiei Publice”;

c) ,directie regionala in constructii” cu ,inspectorat regional in
constructii”;

d) ,Directia regionald in constructii Bucuresti—IIfov” cu
,Inspectoratul Regional in Constructii Bucuresti—lIfov”.

Art. IV. — Prezenta hotarare intra in vigoare la 30 de zile de
la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

PRIM-MINISTRU
VICTOR-VIOREL PONTA

Bucuresti, 4 iunie 2014.
Nr. 465.

Contrasemneaza:
Viceprim-ministru,
ministrul dezvoltarii regionale si administratiei publice,
Nicolae-Liviu Dragnea
Ministrul finantelor publice,
loana-Maria Petrescu
Ministrul delegat pentru buget,
Liviu Voinea




4 MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 436/16.V1.2014

ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

REGULAMENT
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor
de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare

In conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (1) si (2) si art. 14
din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobatéa cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 alin. (5) si (7), art. 12 alin. (2), art. 33 alin. (1), art. 47 alin. (1), art. 52 alin. (2) si (4), art. 56, art. 63
alin. (3), art. 64 alin. (2), art. 66 alin. (1), art. 71 alin. (2), art. 74 alin. (1), art. 75 alin. (1) si (2), art. 76, art. 83 alin. (2), art. 86 alin. (1),
art. 92 alin. (1), (4) si (5), art. 93 alin. (2) si (4), art. 104 alin. (1) si art. 142 alin. (1) si (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si

pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
potrivit deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 28 mai 2014,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

TITLUL |
Dispozitii generale

CAPITOLUL |
Activitatea de administrare a investitiilor

SECTIUNEA 1

Activitatile desfasurate de societatile de administrare
a investitiilor

Art. 1. — (1) Prezentul regulament stabileste norme in
aplicarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare, denumita in continuare
Legea nr. 297/2004, si a Ordonantei de urgenta a Guvernului
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare si societétile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, denumita in continuare O.U.G. nr. 32/2012, cu
privire la autorizarea si functionarea societatilor de administrare
a investitiilor, denumite in continuare S.A./, a organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, denumite in continuare
O.P.C.V.M., si a depozitarilor O.P.C.V.M.

(2) Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare A.S.F, este autoritatea competenta sa aplice
prevederile prezentului regulament, prin exercitarea
prerogativelor stabilite in Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 2. — (1) Termenii, abrevierile si expresiile utilizate Tn
prezentul regulament au semnificatiile prevazute in O.U.G.
nr. 32/2012 si in Legea nr. 297/2004.

(2) In sensul prezentului regulament, termenii si expresiile
de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) instructiuni corespunzéatoare — inscrisurile emise de
consiliul  de administratie/directorat sau consiliul de
supraveghere al S.A.l./societatii de investitii autoadministrate
sau de o persoana imputernicita in acest sens de catre consiliul
de administratie/directorat sau consiliul de supraveghere, ce
stabilesc operatiunile pe care depozitarul este obligat sa le
urmeze cu privire la activitatile pe care le Tndeplineste.
Instructiuni corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care
autorizeaza efectuarea de activitati specifice, de rutina sau care

se repeta Tn mod frecvent, fie comunicarile speciale pentru
situatii deosebite;

b) organisme administrate — O.P.C.V.M. pentru care o S.A.l.
desfasoara activitati specifice de administrare, in conditiile legii
si ale prezentului regulament;

c) reguli si proceduri interne — regulile si procedurile
intocmite conform O.U.G. nr. 32/2012, inclusiv reglementarile
interne indicate la art. 14 alin. (1) si art. 195 lit. m) din respectiva
ordonanta de urgenta, precum si art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 2 din
Legea nr. 297/2004, aprobate de organul statutar competent al
S.A.l./societatii de investitii autoadministrate si semnate de
persoana imputernicita in acest sens;

d) subdepozitar — o institutie de credit autorizata de Banca
Nationald a Romaniei, in conformitate cu legislatia bancara, sau
o sucursala din Romania a unei institutii de credit, autorizata
intr-un stat membru, avizata de catre A.S.F. pentru activitatea
de depozitare, care are inscris in obiectul de activitate serviciul
conex de pastrare in siguranta si administrare a instrumentelor
financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si servicii in
legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau
garantiilor, prevazut la art. 5 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004,
caruia depozitarul ii deleaga toate sau o parte din responsabilitatile
aferente activitatii de depozitare;

e) stat tert — orice stat care nu este membru al Uniunii
Europene sau care nu este semnatar al Acordului privind Spatiul
Economic European (EEA).

(3) In aplicarea prevederilor art. 3 alin. (1) pct. 25 din O.U.G.
nr. 32/2012, suportul durabil include urmatoarele: scrisoarea
simpla sau cu confirmare de primire, faxul, CD-ul, DVD-ul si
unitatile centrale ale computerelor personale pe care este
stocata posta electronica de tip e-mail, SMS-ul si website-urile
de internet care respecta criteriile de stocare si reproducere a
informatiei prevazute in definitia suportului durabil mentionata
la art. 3 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012.

Art. 3. — (1) A.S.F. hotaraste cu privire la emiterea unei
decizii de autorizare, respectiv cu privire la retragerea
autorizatiei, in termen de maximum 30 de zile de la inregistrarea
dosarului complet al solicitantului, cu exceptia cazului in care
0.U.G. nr. 32/2012 sau prevederile prezentului regulament
stabilesc un alt termen.

(2) In cazul respingerii unei cereri, A.S.F. emite o decizie
motivata, care poate fi contestata in termen de maximum 30 de
zile de la data comunicarii ei.

(3) Orice solicitare motivatda a A.S.F. de informatii
suplimentare sau de modificare a documentelor prezentate



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA |, Nr. 436/16.V1.2014 S

initial Tntrerupe termenul prevazut la alin. (1), care reincepe sa
curga de la data depunerii respectivelor informatii sau modificari,
depunere care nu poate fi facuta mai tarziu de 60 de zile de la
data solicitarii A.S.F., sub sanctiunea respingerii cererii.

(4) In situatia in care, in urma solicitarii A.S.F. indicate la
alin. (3), documentele depuse sunt incomplete, ilizibile, daca se
constata depunerea acestora intr-o forma necorespunzatoare
ori lipsa unor documente, precum si in situatia in care nu se
respecta punctual prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si/sau ale
reglementarilor A.S.F., acestea sunt returnate solicitantului, in
baza unei decizii care specifica motivele restituirii. Decizia poate
fi contestata in termen de maximum 30 de zile de la data
comunicarii ei.

Art. 4. — (1) Documentele prevazute in prezentul regulament
necesare autorizarii, avizarii, respectiv inregistrarii, precum si
cele referitoare la evidente si raportari sunt transmise A.S.F. in
limba romana sau intr-o limba de circulatie internationala
agreata de A.S.F. Documentele referitoare la persoanele fizice
si juridice straine sunt prezentate, daca este cazul, in copie si in
traducere legalizata.

(2) Actele si documentele emise de autoritati ale altor state,
transmise A.S.F., au regimul juridic stabilit de legislatia romana
aplicabila, precum si de reglementarile A.S.F.

(3) In intelegerea prezentului regulament, limba de circulatie
internationala agreata de catre A.S.F. este limba engleza.

Art. 5. — (1) S.A.l. are ca obiect principal de activitate
administrarea O.P.C.V.M., autorizate in conformitate cu
prevederile art. 5 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012.

(2) Suplimentar si cu conditia administrarii cel putin a unui
O.P.C.V.M., S.A.l. poate desfasura, in conformitate cu
prevederile art. 5 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, si activitatea
de administrare a altor organisme de plasament colectiv
(A.O.P.C.) decdt O.P.C.V.M.-urile, precum si activitatile
mentionate la art. 5 alin. (3) din aceeasi ordonanta de urgenta,
cu respectarea dispozitiilor alin. (4) al aceluiasi articol.

Art. 6. — Administrarea de investitii se realizeazad sub
controlul si supravegherea A.S.F., in conformitate cu prevederile
0.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului regulament.

SECTIUNEA a 2-a
Delegarea activitatilor desfasurate de catre S.A.l

Art. 7. — (1) In aplicarea prevederilor art. 33 alin. (1) din
O.U.G. nr. 32/2012, S.A.l. poate delega activitatea de
administrare a investitiilor, cu conditia avizarii prealabile a A.S.F.
si pe baza de contract scris, entitatilor indicate la art. 33 alin. (2)
lit. ¢) din O.U.G. nr. 32/2012.

(2) In aplicarea prevederilor art. 33 alin. (1) din O.U.G.
nr. 32/2012, S.A.l. poate delega catre terti, cu conditia notificarii
prealabile a A.S.F. si pe baza de contract scris, exercitarea
activitatilor mentionate la art. 6 lit. b) si ¢) din O.U.G. nr. 32/2012.

(3) Activitatea de distributie a titlurilor de participare, indicata
la art. 6 lit. ¢) din O.U.G. nr. 32/2012, poate fi delegata altor
S.A.l., societatilor de servicii de investitii financiare (S.S.LF.),
institutiilor de credit sau brokerilor de pensii private, in
conformitate cu prevederile prezentului regulament, in baza
contractelor de distributie si a mentionarii delegarii in prospectul
de emisiune.

(4) De asemenea, distributia titlurilor de participare poate fi
realizata prin utilizarea contului global, cu respectarea cerintelor
operationale si de raportare prevazute in cadrul cap. Il si lll din
Regulamentul nr. 5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi
globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea
instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de imprumut
de valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate
acestora si a tranzactiilor de vanzare in lipsa, cu modificarile
ulterioare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 10/2010, denumit in continuare Regulamentul

nr. 5/2010, urmand ca obligatia decontarii operatiunilor de
subscriere si rascumpaérare a fitlurilor de participare si
parcurgerea procedurilor de cunoastere a clientelei sa revina
custodelui/titularului contului global.

(5) In acest sens, contractul de distributie a titlurilor de
participare contine dispozitii exprese privind modul de
reconciliere a subscrierilor/rascumpararilor de titluri de
participare prin intermediul contului global, astfel incat S.A.l. sa
cunoasca Tn orice moment situatia reald privind detinatorii
individuali (beneficiarii reali) ai titlurilor de participare.

(6) Distribuitorii mentionati la alin. (3) vor fi inscrisi pentru
aceasta calitate Tn Registrul public al A.S.F. astfel:

a) S.A.l,, S.S.I.F. si institutiile de credit, in baza contractului
de distributie notificat A.S.F. si cu conditia achitarii in contul
A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare;

b) brokerii de pensii private, in conformitate cu prevederile
art. 8.

Art. 8. — (1) In vederea inscrierii in Registrul public al A.S.F.
in calitate de distribuitor de titluri de participare ale O.P.C.V.M.,
brokerul de pensii private va depune la A.S.F. o cerere insotita
de urmatoarele documente:

a) actul intern prin care este desemnatd persoana
responsabila cu activitatea de distributie de titluri de participare
ale O.P.C.V.M. si ale A.O.P.C., impreuna cu datele de
identificare si de contact ale acesteia, dupa caz;

b) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) Brokerii de pensii private care actioneaza in calitate de
distribuitori de titluri de participare trebuie sa furnizeze in mod
gratuit informatii-cheie destinate investitorilor cu privire la
O.P.C.V.M., prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012, Tnainte
de data propusa pentru subscrierea de titluri de participare ale
respectivului O.P.C.V.M.

(3) Brokerii de pensii private trebuie sa se asigure in
desfasurarea activitatii de distributie cad prima subscriere a
titlurilor de participare se face numai dupa confirmarea primirii
de catre investitor a prospectului si dupa transmiterea
informatiilor mentionate la art. 93 alin. (3) din O.U.G. nr. 32/2012.

(4) Brokerii de pensii private colaboreaza cu S.A.l. care le-au
delegat activitatea de distributie de titluri de participare in
vederea instruirii corespunzatoare a agentilor de marketing
persoane fizice implicati in activitatea de distributie a titlurilor de
participare.

(5) Radierea din Registrul public al A.S.F. a calitatii de
distribuitor de titluri de participare ale O.P.C.V.M. a unui broker
de pensii private este efectuata in urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a cererii scrise formulate de catre brokerul de
pensii private;

b) ca urmare a retragerii autorizatiei de functionare de catre
A.S.F;

c) ca sanctiune.

(6) Cererea de radiere din Registrul public al A.S.F. conform
alin. (5) lit. a) va fi insotitéd de dovada achitérii in contul A.S.F. a
tarifului de radiere.

Art. 9. — S.A.l. poate sa isi desfasoare activitatea de
distributie de titluri de participare ale O.P.C.V.M.-urilor si prin
intermediul unor persoane fizice si juridice, altele decét cele
mentionate la art. 7 alin. (3), denumite agenti de distributie.

Art. 10. — (1) Pentru a fi avizatéd de A.S.F., in calitate de
agent de distributie al unei S.A.l., o persoana fizica trebuie sa
indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa faca dovada unei relatii contractuale cu S.A.1;

b) sa aiba cel putin studii medii absolvite cu diploma de
bacalaureat;

c) sa fi participat la stagiile de pregatire si sa fi promovat
testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare aplicabile
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O.P.C.V.M.-urilor, organizat de catre respectiva S.A.l., A.S.F. sau
de catre organismele de formare profesionala atestate de A.S.F.;

d) sa nu fi fost condamnata pentru gestiune frauduloasa,
abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare,
marturie mincinoasa, dare sau luare de mita, precum si pentru
alte infractiuni de natura economica;

e) sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la
art. 273 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 297/2004 aplicate de A.S.F.
sau a unor sanctiuni similare aplicate de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.), Comisia de Supraveghere a
Asigurarilor (C.S.A.) , Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private (C.S.S.P.P) , Banca Nationala a Romaniei
(B.N.R.) sau de alte autoritati de supraveghere si reglementare
in domeniul economic si financiar din strainatate.

(2) In vederea avizarii si inscrierii Tn Registrul public al A.S.F.
a agentului de distributie persoana fizica, S.A.l. va depune la
A.S.F. o cerere insotitd de urmatoarele documente:

a) copia actului de identitate;

b) declaratie pe propria raspundere a persoanei fizice, sub
semnatura olografa, ca respecta conditiile prevazute la alin. (1)
pentru indeplinirea calitatii de agent de distributie;

c) certificat de cazier judiciar, respectiv certificat de cazier
fiscal, aflate in termenul legal de valabilitate, in original sau in
copie legalizata;

d) declaratia unuia dintre directorii S.A.l. care asigura
conducerea efectiva cu privire la indeplinirea si respectarea
cerintelor mentionate la art. 11 alin. (1) si (2) pentru agentii de
distributie;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru
autorizarea si inscrierea in Registrul public al A.S.F. in calitate
de agent de distributie persoana fizica.

(3) In prospectul de emisiune al O.P.C.V.M. se va mentiona
posibilitatea ca activitatea de distributie sa fie desfasurata prin
intermediul agentilor de distributie.

Art. 11. — (1) S.A.l. are obligatia instruirii corespunzatoare a
agentilor de distributie si a supravegherii activitatii acestora
pentru a asigura respectarea de catre societate a prevederilor
0.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului regulament. S.A.l. va
verifica daca agentii de distributie au capacitatea de a comunica
in mod corespunzator investitorilor toate informatiile relevante
in legatura cu O.P.C.V.M. pentru care desfasoara activitatea de
distributie.

(2) S.A.l. va verifica daca agentii de distributie ce vor actiona
in numele sau au o buna reputatie si poseda suficiente
cunostinte profesionale si comerciale pentru a fi in masura sa
comunice Th mod corespunzator clientilor sau potentialilor clienti
toate informatiile relevante privind organismele de plasament pe
care le distribuie.

(3) Agentul de distributie persoana fizica va face cunoscut
investitorilor sau potentialilor investitori, la momentul contactarii
acestora sau inaintea prestarii activitatii de distributie, calitatea
in care acesta lucreaza si denumirea societatii/societatilor de
administrare a investitiilor in numele céreia/céarora lucreaza.

(4) S.A.l. care angajeaza agenti de distributie persoane fizice
este pe deplin si in mod neconditionat raspunzatoare de orice
actiune sau omisiune a agentului care actioneaza in numele
respectivei S.A.l.

(5) S.A.l. care utilizeazéa agenti de distributie persoane fizice
trebuie sa ia masuri adecvate pentru a evita orice impact negativ
asupra investitorilor O.P.C.V.M.-urilor pe care l-ar putea
determina activitatea unui astfel de agent care actioneaza in
numele S.A.l.

(6) Agentii de distributie persoane fizice ai S.A.l. trebuie sa
furnizeze in mod gratuit informatii-cheie destinate investitorilor
cu privire la O.P.C.V.M., prevazute la art. 98 din O.U.G.
nr. 32/2012, si trebuie sa se asigure in desfasurarea activitatii
de distributie ca prima subscriere a titlurilor de participare ale
O.P.C.V.M. se face numai dupa confirmarea primirii de catre

investitor a prospectului si dupa transmiterea informatiilor
mentionate la art. 93 alin. (3) din O.U.G. nr. 32/2012.

Art. 12. — (1) Pentru a fi autorizata de A.S.F. in calitate de
agent de distributie al unei S.A.l., o persoana juridica, alta decéat
institutiile mentionate la art. 7, trebuie sa indeplineasca
urmatoarele conditii:

a) sa fie nregistratd la Oficiul National al Registrului
Comertului, denumit in continuare O.N.R.C. , ca societate
comerciala constituitd ca societate pe actiuni sau ca societate cu
raspundere limitatd, conform Legii societatilor nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita
in continuare Legea nr. 31/1990;

b) sa aiba Tnscrisa in obiectul de activitate distribuirea de
titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv;

¢) sa detina un sediu social, destinat desfasurarii activitatii
pentru care a fost autorizata, care sa indeplineasca urmatoarele
conditii:

1. o dotare tehnica adecvata, care sa asigure buna
desfasurare a activitatii de distributie;

2. suprafata sediului sa nu fie mai mica de 15 mp, sa nu fie
amplasat la subsolurile cladirilor, cu exceptia cladirilor de birouri
tip centru de afaceri, si sa permitd amplasarea mobilierului de
birou, tehnicii de calcul, depozitarea si arhivarea documentelor;

d) administratorul unic, membrii consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele conditii:

1. s& aiba o buna reputatie si o experienta suficienta de cel
putin 3 ani in domeniul financiar sau bancar;

2. sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere sau directori/membri ai directoratului ai/al unei
S.A.l,, S.S.I.F. ori ai/al unei institutii de credit care indeplineste
functia de depozitar sau de intermediar pe piata de capital;

3. sa nu fie angajati sau sa aiba orice fel de relatie
contractuala, directa ori indirectd, cu o S.A.l.,, S.S.I.LF. sau
institutie de credit care indeplineste functia de depozitar ori de
intermediar pe piata de capital;

4. sa nu aiba calitatea de actionar semnificativ direct ori
indirect al unei S.A.l., S.S.I.F. sau al unei institutii de credit care
indeplineste functia de depozitar ori de intermediar pe piata de
capital;

5. sa nu fi fost condamnati printr-o sentinta ramasa definitiva
pentru gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals,
inselaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de
mita, precum si alte infractiuni de natura economica;

6. sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la
art. 273 alin. (1) lit. c) din Legea nr. 297/2004 aplicate de A.S.F.
sau a unor sanctiuni similare aplicate de C.N.V.M., C.S.A.,
C.8.S.P.P, B.N.R. sau de alte autoritati de supraveghere si
reglementare in domeniul economic si financiar din strainatate;

e) directorii/membrii directoratului sau persoanele care
conduc activitatea zilnica a societatii trebuie s& indeplineasca
cumulativ urmatoarele conditii:

1. sé& aiba studii superioare si o experienta de cel putin 3 ani
in domeniul pietei de capital; aceasta prevedere se aplica si
administratorilor, atunci cand acestia au atributii similare
conducerii executive;

2. sa aiba incheiat un contract de munca/mandat cu agentul
de distributie persoana juridica;

3. sa indeplineasca conditiile prevazute la lit. d) pct. 2—6;

f) asociatii ori actionarii trebuie sa indeplineasca conditiile
prevazute la lit. d) pct. 2—6.

(2) In vederea autorizarii si inscrierii in Registrul public al
A.S.F. a agentului de distributie persoana juridica, acesta va
depune la A.S.F. o cerere insotitd de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv, in original sau in copie legalizata;

b) copia incheierii judecatorului delegat de pe langa O.N.R.C.
de constituire si de Tnregistrare a agentului de distributie;

c) copia certificatului de inregistrare la O.N.R.C.;



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 436/16.V1.2014 7

d) extras sau certificat de la O.N.R.C. care sa ateste
inregistrarea mentiunilor privind data inregistrarii, membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si
directorii/membrii directoratului sau administratorul unic al
agentului de distributie, obiectul de activitate si capitalul social,
eliberat cu cel mult 60 de zile anterior depunerii cererii;

e) copia actului de identitate, certificatul de cazier judiciar si
certificatul de cazier fiscal aflate in termenul legal de valabilitate,
in original sau n copie legalizata, pentru membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si directorii/memobrii
directoratului sau administratorul unic al agentului de distributie
persoana juridica;

f) dovada varsarii integrale a capitalului social sau bilantul
contabil inregistrat la O.N.R.C. sau depus la administratia
financiara teritoriala, dupa caz, aferent ultimilor 2 ani de
activitate, daca societatea a functionat anterior solicitarii
autorizatiei;

g) lista persoanelor fizice desemnate prin care agentul de
distributie isi va desfasura activitatea, documentele prevazute
la art. 10 alin. (2) si declaratia pe propria raspundere, sub
semnatura olografa, a reprezentantului legal al agentului cu
privire la faptul ca aceste persoane indeplinesc conditiile
similare celor prevazute la art. 10 alin. (1);

h) declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa,
a actionarilor/asociatilor, a membrilor consiliului de administratie/
consiliului  de supraveghere si directorilor/membrilor
directoratului sau administratorului unic cu privire la respectarea
conditiilor prevazute la alin. (1) lit. d), e) sau f), dupa caz;

i) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifului pentru
autorizarea si inscrierea in Registrul public al A.S.F. in calitate
de agent de distributie persoana juridica.

(3) Orice modificare intervenita in modul de organizare si
functionare a agentului de distributie persoana juridica va fi
notificatd A.S.F. in termen de 5 zile lucratoare de la data
producerii acesteia.

(4) Prevederile art. 11 alin. (6) sunt aplicabile si agentilor de
distributie persoane juridice.

Art. 13. — (1) Agentii de distributie persoane fizice si juridice
si brokerii de pensii nu pot fi implicati in operatiunile de incasari
si plati de la sau catre investitorii in O.P.C.V.M.-urile pentru care
desfasoara activitatea de distributie.

(2) S.A.l. autorizate de autoritatile competente din alte state
membre care distribuie titluri de participare pe teritoriul Romaniei
n baza liberei circulatii a serviciilor, ulterior incheierii procedurii
de notificare conform prevederilor O.U.G. nr. 32/2012, nu pot
opera direct prin agenti de distributie persoane fizice.

(3) S.A.l. prevazute la alin. (2) vor incheia contracte de
distributie de titluri de participare ale O.P.C.V.M. pe teritoriul
Romaniei cu distribuitori din Romania persoane juridice sau vor
distribui titluri de participare prin intermediul sucursalelor
infiintate pe teritoriul Romaniei.

(4) Lista agentilor de distributie va fi publicata pe site-ul
fiecarei S.A.l. si va fi actualizata in concordanta cu lista agentilor
proprii de distributie Tnscrisi in Registrul public al A.S.F.

Art. 14. — (1) Radierea din Registrul public al A.S.F. a unui
agent de distributie persoana fizica sau juridica poate fi
efectuata Tn urmatoarele cazuri:

a) ca urmare a solicitarii scrise formulate de catre agentul de
distributie cu prezentarea motivelor care au stat la baza acestei
solicitari;

b) ca urmare a retragerii cu titlu de sanctiune a deciziei
acordate;

¢) in cazul unui agent de distributie persoana fizica care este
angajat al unui agent de distributie persoana juridica, la cererea
agentului de distributie persoana juridica.

(2) Cererea de radiere din Registrul public al A.S.F. a
agentului de distributie va fi insotitd de dovada achitérii de catre

agentul de distributie in contul A.S.F. a tarifului de retragere a
calitatii respective si de dovada incetarii relatiilor contractuale
cu societatea/societatile de administrare a investitiilor pentru
care desfasoara activitatea de distributie de titluri de participare.

(3) Retragerea calitatii de agent de distributie, la cererea
acestuia din urma, se decide de catre A.S.F. in termen de 30 de
zile de la data depunerii cererii.

(4) Incetarea oricéarei relatii contractuale dintre S.A.l. si
agentii de distributie care nu are ca rezultat radierea respectivilor
agenti de distributie din Registrul public al A.S.F. trebuie
notificata A.S.F. in termen de maximum doua zile lucratoare.

SECTIUNEA a 3-a
Administrarea portofoliilor individuale de investitii

Art. 15. — (1) Administrarea portofoliilor individuale de
investitii, inclusiv a celor detinute de catre fondurile de pensii,
pe baza discretionara, in limitele mandatului dat de investitori,
se face numai cu respectarea regulilor prudentiale si a regulilor
de conduitd prevazute in O.U.G. nr. 32/2012, a prevederilor
prezentului regulament, precum si a cerintelor privind adecvarea
capitalului prevazute de reglementarile A.S.F. emise in aplicarea
prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006
privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, denumita in continuare O.U.G.
nr. 99/2006.

(2) Administrarea portofoliilor individuale de investitii se face
in baza unui contract intocmit in conformitate cu prevederile
art. 16.

Art. 16. — S.A.l. presteaza servicii de administrare a
portofoliilor individuale de investitii numai in baza unui contract
in forma scris&, care trebuie sa contina cel putin clauze privind:

a) activitatile ce vor fi desfasurate si tipul instrumentelor
financiare ce vor fi tranzactionate;

b) durata contractului, modul in care contractul poate fi
refnnoit, modificat si/sau reziliat;

c) drepturile si obligatiile partilor, precum si alti termeni in
care societatea va desfasura activitatea de administrare a
portofoliilor de investitii; drepturile si obligatile partilor
contractului pot fi inserate prin referire la alte documente sau
texte legale;

d) procedura si mijloacele prin care vor fi transmise ordine si
instructiuni in numele clientului;

e) natura, frecventa, precum si perioada aferenta rapoartelor
referitoare la prestarea activitatii de administrare discretionara
prevazuta a fi efectuata de catre S.A.l. catre clienti;

f) declaratia clientului prin care mentioneaza ca intelege
termenii si isi asuma riscul ce decurge din tranzactiile cu
instrumente financiare;

g) comisioanele si tarifele percepute pentru desfasurarea
activitatii de administrare a portofoliilor individuale de investitii,
precum si taxele si impozitele asociate retinute la sursa, aflate
in sarcina investitorului;

h) tipurile de instrumente financiare care pot fi incluse in
portofoliul clientului, precum si tipurile de tranzactii care pot fi
efectuate cu aceste instrumente, inclusiv existenta oricarei
limitari;

i) obiectivele activitatii de administrare a portofoliului, nivelul
de risc aferent administrarii discretionare a portofoliului, precum
si orice constrangere referitoare la administrarea discretionara;

j) detalii vizdnd orice eventuala delegare privind
administrarea discretionara a tuturor sau a unei parti a
instrumentelor financiare ori a fondurilor din portofoliul clientului;

k) posibilitatea clientilor de a revoca unilateral mandatul dat
unei S.A.l. in baza contractului de administrare a portofoliului
sau de a-si retrage, partial ori integral, in orice moment, fondurile
libere de sarcini, in conditile stabilite Tn contractul de
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administrare a portofoliului individual; eventualele pierderi sau
obligatii privind decontarea sumelor in curs rezultate din
lichidarea anticipata a investitiilor efectuate in contul lor sunt
suportate de catre respectivul investitor;

I) regimul dobéanzii aferente sumelor depuse de clienti in
conturile curente;

m) limbile Tn care clientul poate comunica cu societatea sau
in care poate primi documente ori alte informatii;

n) modalitatile de comunicare ce urmeaza a fi folosite in
relatia dintre client si societate;

0) semnatura clientului, a persoanei autorizate din partea
S.A.l. si stampila societatii;

p) orice alte clauze privind desfasurarea activitatii de
administrare a portofoliilor individuale convenite de parti.

Art. 17. — (1) S.A.l. transmite A.S.F., in termen de 10 zile
lucratoare de la sfarsitul fiecarei luni, un centralizator ce va
cuprinde datele de identificare a clientilor pentru care furnizeaza
servicii de administrare a portofoliilor individuale de investitii,
precum si activul total al fiecaruia.

(2) S.A.l. care furnizeaza servicii de administrare a
portofoliului trebuie sa furnizeze periodic fiecarui client un
formular de raportare privind administrarea portofoliului, pe un
suport durabil.

(3) In cazul clientilor de retail, formularul de raportare privind
administrarea portofoliului prevazut la alin. (2) va include cel
putin informatiile urmatoare:

a) denumirea S.A.l;

b) numele sau alte informatii cu privire la identificarea
contului clientului de retail,

c) situatia privind continutul si valoarea portofoliului,
incluzadnd detalii ale fiecarui instrument financiar detinut,
valoarea de piatd sau, dacd valoarea de piatd nu este
disponibila, valoarea actualizata a acestuia, determinata
conform metodelor de evaluare folosite de S.A.l. pentru
evaluarea instrumentelor financiare similare din portofoliul
O.P.C.V.M. administrate, soldul la Tnceputul si la sfarsitul
perioadei de raportare si performanta portofoliului de-a lungul
perioadei de raportare;

d) suma totala a comisioanelor si taxelor care au aparut in
timpul perioadei de raportare, incluzand cel putin tarifele totale
de administrare si costurile totale asociate cu executarea
tranzactiilor si, daca este relevant, o mentiune care precizeaza
ca o prezentare mai detaliata va fi furnizata la cerere;

e) compararea performantei in timpul perioadei de raportare
acoperite de formularul de raportare cu un punct de referinta al
performantei investitionale, daca acesta a fost agreat intre S.A.l.
si client;

f) suma totala a dividendelor, dobanzilor si a altor sume de
primit in relatie cu portofoliul clientilor;

g) informatii despre activitati corporative care ofera drepturi
in legatura cu instrumentele financiare detinute Tn portofoliu de
catre client si exercitate de catre S.A.l. conform prevederilor
contractuale;

h) la cerere, pentru tranzactiile executate in timpul perioadei
de raportare, informatiile prevazute la art. 122 alin. (6) lit. c)—i)
din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii
financiare, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 121/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumit in continuare Regulamentul nr. 32/2006, daca clientul
nu alege sa primeasca informatii despre tranzactiile executate
pe o baza ,tranzactie cu tranzactie”, caz in care se aplica
prevederile alin. (7)—(9).

(4) In cazul clientilor de retail, formularul de raportare privind
administrarea portofoliului prevazut la alin. (2) va fi furnizat o
data la 6 luni, cu exceptia cazurilor urmatoare:

a) la cererea clientului, formularul de raportare privind
administrarea portofoliului trebuie sa fie furnizat la fiecare 3 luni;

b) in cazul in care se aplica prevederile alin. (7)—(9),
formularul de raportare privind administrarea portofoliului trebuie
sa fie furnizat o data la fiecare 12 luni.

(5) S.A.l. va informa clientii de retail cu privire la dreptul
acestora de a solicita informatii in conformitate cu prevederile
alin. (4) lit. a).

(6) Exceptia prevazuta la alin. (4) lit. b) nu se aplica in cazul
tranzactiilor cu instrumente financiare prevazute la art. 2 alin. (1)
pct. 11 lit. ¢) sau cu orice instrument prevazut la art. 2 alin. (1)
pct. 11 lit. d) din Legea nr. 297/2004.

(7) In cazul in care clientul alege s& primeasca informatii
despre tranzactile executate pe o baza ,tranzactie cu
tranzactie”, S.A.l. trebuie sa furnizeze acestuia, in termen de
doua zile lucratoare de la data incheierii tranzactiei, informatiile
esentiale privind aceasta tranzactie pe un suport durabil.

(8) In cazul in care clientul prevézut la alin. (7) este un client
de retail, S.A.l. trebuie sa ii trimita acestuia o notificare prin care
sa confirme tranzactia si care sa contina informatiile prevazute
la art. 122 alin. (6) si (7) din Regulamentul nr. 32/2006, nu mai
térziu de doua zile lucratoare de la data incheierii tranzactiei.
Formularul de confirmare a executarii ordinelor primit de la
intermediar, validat prin semnatura unei persoane autorizate si
stampila S.A.l., se considera a fi notificare valabila.

(9) Prevederile alin. (8) nu se aplica in cazul in care
notificarea transmisa de S.A.l. ar contine aceleasi informatii ca
si confirmarea care ar fi transmisa S.A.l. de catre oricare dintre
partile implicate in executarea ordinelor/tranzactiilor.

(10) In cadrul activitati de administrare de portofolii
individuale, in cazul clientilor profesionali, S.A.l. va furniza
acestora rapoartele prevazute la alin. (3), la cerere, In
conformitate cu prevederile contractului incheiat cu acestia.

(11) La cerere, formularele de raportare prevazute anterior
se transmit A.S.F. in termen de maximum 3 zile lucratoare.

Art. 18. — (1) Structura portofoliului individual Tn ceea ce
priveste limitele investitionale in totalul valorii portofoliului
individual este stabilitd prin contract de catre cele doua parti,
clientul asuméndu-si riscul suplimentar care derivd din
nediversificarea portofoliului, ca urmare a respectarii mandatului
dat de acesta.

(2) S.A.l. poate introduce in portofoliul individual al clientului,
numai cu acordul scris al acestuia, titluri de participare ale
O.P.C.V.M. pe care le administreaza.

(3) S.A.l. poate introduce Tn portofoliul individual al clientului
instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert
emise de persoane juridice si dobandite exclusiv prin gir, numai
cu acordul scris al acestuia si cu conditia respectarii prevederilor
art. 4 alin. (1) din Norma nr. 14/2013 privind investitiile
organismelor de plasament colectiv in instrumente ale pietei
monetare de tipul biletelor la ordin, aprobata prin Hotararea
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 59/2013,
denumita in continuare Norma A.S.F. nr. 14/2013.

(4) Incasarea sumelor aferente investitiilor mentionate la
alin. (4) se realizeaza cu respectarea prevederilor art. 10 din
Norma A.S.F. nr. 14/2013 aplicabile A.O.P.C.

Art. 19. — Instrumentele financiare si numerarul clientilor
individuali sunt tinute si evidentiate in conturi separate de cele
ale S.A.l. si de cele ale O.P.C.V.M. administrate.

Art. 20. — (1) S.A.l. trebuie sa constituie si sd mentina, pe
intreaga lor durata de functionare, fonduri proprii determinate in
conformitate cu prevederile reglementarilor A.S.F. emise in
aplicarea O.U.G. nr. 99/2006.

(2) Obligatia S.A.l. de completare a nivelului capitalului initial,
prevazuta la art. 8 alin. (2) din O.U.G. nr. 32/2012, revine
acesteia pe intreaga sa durata de functionare, cursul utilizat fiind
cursul stabilit conform art. 218 din Legea nr. 571/2003 privind
Codul fiscal, cu modificarile si completarile ulterioare.
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Art. 21. — (1) Tn aplicarea prevederilor art. 8 alin. (6) din
0.U.G. nr. 32/2012, cheltuielile generale fixe sunt reprezentate
de suma rulajelor conturilor 61**, 62**, 63**, 64** si 65** care
intré Tn calculul contului de profit si pierdere, in conformitate cu
reglementarile contabile referitoare la intocmirea situatiilor
financiare anuale, din care se scad cheltuielile variabile. Prin
cheltuieli variabile se intelege cheltuielile direct proportionale cu
veniturile.

(2) In vederea calcularii cheltuielilor generale fixe, cheltuielile
variabile vor fi evidentiate distinct.

Art. 22. — (1) In cazul in care obligatile si cerintele
mentionate n art. 20 din prezentul regulament si la art. 8 alin. (6)
din O.U.G. nr. 32/2012 nu sunt respectate, S.A.l. si persoanele
din cadrul compartimentului de control intern trebuie sa notifice
catre A.S.F., in termen de maximum 3 zile lucratoare, aceasta
situatie, precum si masurile de remediere a acesteia.

(2) A.S.F. poate sa solicite remedierea unei astfel de incalcari
si prin intermediul unei majorari a capitalului social subscris si
varsat, ca parte a capitalului initial al unei S.A.l.

(3) Perioada pentru incadrarea in prevederile art. 20 din
prezentul regulament si ale art. 8 alin. (6) din O.U.G. nr. 32/2012
este de maximum 60 de zile de la notificarea catre A.S.F. a
situatiei prevazute la alin. (1).

(4) S.A.l. care nu au inscris in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii, respectiv
S.A.l. care au inscris in obiectul de activitate administrarea
portofoliilor individuale de investitii, dar care nu presteaza efectiv
aceasta activitate, precum si societatile de investitii care se
autoadministreaza transmit catre A.S.F., cel putin o data la
6 luni, situatia capitalului initial calculat in conformitate cu
prevederile art. 23 si o situatie a structurii fondurilor proprii
calculate in conformitate cu prevederile titlului | al partii a doua
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutile de credit si societatile de investitii si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, denumit in
continuare Regulamentul (UE) nr. 575/2013, din care sa reiasa
respectarea prevederilor art. 8 din O.U.G. nr. 32/2012, in cazul
S.A.l, respectiv ale art. 74 din O.U.G. nr. 32/2012, In cazul
societatilor de investitii, precum si ale art. 20 din prezentul
regulament. Raportarea se transmite A.S.F. in format electronic
in termen de maximum 25 de zile de la sfarsitul perioadei de
raportare.

(5) In cazul S.A.l. care au inscris Tn obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii, dar care nu
presteaza efectiv aceasta activitate, situatia fondurilor proprii
prevazuta la alin. (4) este insotita de o declaratie pe propria
raspundere semnata de reprezentantul legal al S.A.l. prin care
se certifica faptul ca pe perioada raportarii nu s-a prestat
activitatea de administrare a portofoliilor individuale de investitii.

(6) In cazul S.A.l. care presteaza efectiv activitatea de
administrare a portofoliilor individuale, raportarile privind
cerintele prudentiale se intocmesc in conformitate cu
reglementarile A.S.F. emise in aplicarea O.U.G. nr. 99/2006.

CAPITOLUL Il
Autorizarea S.A.l

Art. 23. — (1) in vederea obtinerii autorizatiei de functionare,
S.A.l. trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute in titlul |
cap. Il sectiunea I din O.U.G. nr. 32/2012, precum si urméatoarele
cerinte:

a) sa fie administrata de un consiliu de administratie/consiliu
de supraveghere format din cel putin 3 membri, iar conducerea
efectiva a activitatii acesteia trebuie sa fie asigurata de
directori/membri ai directoratului, conform prevederilor art. 12
alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012. Directorii/Memobrii directoratului
sunt persoanele care, potrivit actelor constitutive si/sau hotararii

organelor statutare ale S.A.l., sunt imputernicite sa conduca si
sa coordoneze activitatea zilnica a acesteia si sunt investite cu
competenta de a angaja raspunderea S.A.l. In aceasta
categorie nu se includ persoanele care asigura conducerea
nemijlocitd a compartimentelor din cadrul S.A.1., a filialelor si a
sediilor secundare. In cazul sucursalelor S.A.l. persoane juridice
strdine care desfasoara activitati pe teritoriul Romaniei,
conducerea efectiva este asigurata de persoanele imputernicite
de S.A.l. persoana juridica straina sa conduca activitatea
sucursalei si sa angajeze legal in Romania S.A.l.-ul persoana
juridica straina;

b) directorii unei S.A.l. pot fi membri ai consiliului de
administratie al respectivei S.A.l;

c) membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere si directorii/memobrii directoratului S.A.l., precum
si persoanele care ii Thlocuiesc pe acestia din urma trebuie sa
indeplineasca conditiile generale prevazute de Legea nr. 31/1990,
pentru exercitarea respectivei functii, completate cu cele
speciale instituite de O.U.G. nr. 32/2012;

d) pe langa conditiile prevazute la lit. ¢), membrii consiliului
de administratie/consiliului de supraveghere S.A.l. trebuie sa
indeplineasca cumulativ urmatoarele conditii:

1. sa aiba o buna reputatie si o experienta suficienta pentru
a asigura administrarea sigura si prudenta a S.A.l;

2. sa nu fie membri in consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere sau directori/membri ai directoratului ai/al unei
alte societati de administrare a investitiilor, societati de investitii
sau ai/al unei institutii de credit care indeplineste functia de
depozitar pentru unul din organismele de plasament colectiv
administrate, nu trebuie sa fie membri in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere al unei S.S.1.F. cu care
S.A.l. aincheiat contract de intermediere financiara si nu trebuie
sa fie angajati sau sa aiba orice fel de relatie contractuala cu o
altd S.A.l. sau cu o societate de investitii;

3. sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa definitiva
pentru gestiune frauduloasa, abuz de incredere, fals, uz de fals,
inselaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau luare de
mita, precum si alte infractiuni de natura economica;

4. sa nu se afle sub incidenta sanctiunilor prevazute la
art. 273 alin. (1) lit. c) din Legea nr. 297/2004 aplicate de
C.N.V.M. sau a unor sanctiuni similare aplicate de B.N.R,,
C.S.A,, C.S.S.P.P. sau de alte autoritati de supraveghere si
reglementare in domeniul economic si financiar din strainatate;

5. sa aiba studii superioare absolvite cu examen de licenta
sau de diploma, dupa caz;

6. sa aiba o experienta profesionala in domeniul pietei de
capital/asigurarilor/pensiilor private sau in domeniul bancar ori al
administrarii de investitii de minimum 3 ani;

7. sa nu fi detinut functia de administrator al unei societati
reglementate de Legea nr. 31/1990 sau al unei societati
comerciale straine aflate in curs de reorganizare judiciara sau
declarate in stare de faliment, in ultimii 2 ani anteriori declansarii
procedurii falimentului, situatie pentru care se demonstreaza ca
sunt raspunzatori, daca raspunderea a fost stabilita prin hotarare
judecatoreasca definitiva;

e) directorii/membrii directoratului unei S.A.l., precum si
persoanele care fi Tnlocuiesc pe acestia trebuie sa indeplineasca
conditiile prevazute la lit. ) si lit. d) pct. 1—5 si 7, precum si sa
aiba o experienta de minimum 3 ani in domeniul administrarii
de investitii sau Tn domeniul pietei de capital; directorii/membrii
directoratului trebuie sa fisi exercite atributile in cadrul
programului normal de lucru al societatii; inlocuitorii acestora pot
avea un program de lucru partial, iar in cazul Tnlocuirii definitive
ca urmare a incetarii relatiilor contractuale intre S.A.l. si
directorii/membrii directoratului pe care i inlocuiesc, S.A.l. are
obligatia de a solicita autorizarea modificarii componentei
conducerii efective;
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f) S.A.l. trebuie sa dispuna de capitalul initial minim
corespunzator obiectului de activitate propus, in conformitate cu
art. 8 din O.U.G. nr. 32/2012. Capitalul initial al unei S.A.l. este
calculat in conformitate cu prevederile art. 26 alin. (1) lit. a) si e)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

g) sa dispuna de un spatiu destinat sediului social al acesteia,
care trebuie sa indeplineasca cel putin urmatoarele conditii:

1. sa se afle in folosinta exclusiva a S.A.l;

2. sa fie corespunzator structurii organizatorice, planului de
afaceri si activitatilor ce urmeaza a fi autorizate;

3. sa fie In suprafata de cel putin 70 mp;

4. sa fie compartimentat corespunzator astfel incat sa se
asigure separarea efectiva a activitatilor ce sunt desfasurate;

5. sa nu fie amplasat la subsolurile cladirilor;

h) in cazul in care S.A.l. detine atat un sediu social, cat si un
sediu central, conditiile mentionate la lit. g) vor fi indeplinite de
sediul central, sediul social urmand a indeplini numai conditia
prevazuta la lit. g) pct. 1. Sediul central va fi sediul de la care
S.A.l. va desfasura activitatile ce urmeaza sa fie autorizate de
A.S.F;

i) sa dispuna de o dotare tehnica adecvata desfasurarii
activitatii;

j) sa prezinte toate documentele prevazute la art. 24.

(2) Membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directorii/membrii directoratului, auditorii si
angajatii unei S.A.l. nu pot fi actionari semnificativi, nu pot detine
o functie sau nu pot fi angajati ai unei alte S.A.|. sau societati de
investitii autoadministrate. Pentru membrii consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere, restrictia nu se aplica
in cazul in care aceste persoane fac parte din cadrul consiliului
de administratie/consiliului de supraveghere al unei entitati din
cadrul grupului.

(3) O persoana desemnata inlocuitor poate indeplini aceasta
calitate alternativ pentru persoanele care realizeaza conducerea
efectiva a S.A.l., in conformitate cu prevederile art. 12 alin. (1)
teza a doua din O.U.G. nr. 32/2012, fara a putea insa sa
inlocuiasca in acelasi timp mai mult de una dintre aceste
persoane.

Art. 24. — (1) Autorizatia acordata unei S.A.l. se elibereaza
in baza unei cereri, intocmita conform anexelor 1A si 1B, insotita
de urmatoarele documente:

a) actul constitutiv, autentificat, in original;

b) copia incheierii judecatorului delegat de pe langa O.N.R.C.
de infiintare si de inregistrare a societatii;

c) copia certificatului de inregistrare la O.N.R.C.;

d) pentru fiecare dintre membirii consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere si pentru directorii/membrii
directoratului societatii, precum si pentru persoanele care Ti
inlocuiesc pe acestia din urma sunt necesare urmatoarele
documente:

1. curriculum vitae datat si semnat, cu prezentarea detaliata
a experientei profesionale, astfel incat sa reiasa indeplinirea
conditiilor prevazute de art. 23 alin. (1) lit. d) pct. 5 si 6, respectiv
lit. e);

2. copia actului de identitate;

3. copia legalizata a actului de studii;

4. certificat de cazier judiciar, depus in termenul de
valabilitate al acestuia, in conformitate cu prevederile legale in
vigoare, in original;

5. certificat de cazier fiscal, depus in termenul de valabilitate
al acestuia, in conformitate cu prevederile legale in vigoare, in
original;

6. declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa,
intocmita conform anexei 1C, din care sa reiasa ca nu incalca
prevederile Legii nr. 31/1990, ale O.U.G. nr. 32/2012 si ale
reglementarilor in vigoare referitoare la activitatea de
administrare a investitiilor, precum si cu privire la respectarea

cerintelor mentionate la art. 23 alin. (1) lit. ) si d) pentru membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
respectiv la art. 23 alin. (1) lit. b), c) si e) pentru directori/memobrii
directoratului si pentru persoanele care ii inlocuiesc pe acestia;

7. declaratie pe propria raspundere, sub semnatura olografa,
intocmita conform anexei 1D, care trebuie sa cuprinda toate
detinerile individuale si detinerile in legatura cu alte persoane
implicate si aflate Tn legaturi strénse, in orice societate
reglementata de Legea nr. 31/1990 si care reprezinta cel putin
10% din capitalul social sau din drepturile de vot;

e) pentru actionarii semnificativi persoane juridice,
documente corespunzatoare prevazute in anexa nr. 2 la
Regulamentul nr. 2/2009 privind regulile de procedura si criteriile
aplicabile evaluérii prudentiale a achizitilor si majorarilor
participatiilor la o societate de servicii de investitii financiare,
aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 15/2009, denumit in continuare Regulamentul nr. 2/2009;

f) pentru actionarii semnificativi persoane fizice, documente
corespunzatoare prevazute in anexa nr. 2 la Regulamentul
nr. 2/2009;

g) regulile si procedurile interne ale S.A.l. aprobate de
organul statutar competent al societatii si semnate de persoana
imputernicita in acest sens;

h) planul de afaceri, care trebuie sa cuprinda cel putin
urmatoarele:

1. datele de identificare ale S.A.l.: denumirea, adresa
completa a sediului social/sediului central, dupa caz, telefon,
fax, e-mail, adresa pagina web, capitalul social subscris si
varsat, CUIl sau echivalentul acestuia pentru persoanele straine,
banca si codul IBAN;

2. informatii cu privire la activitatile ce urmeaza a fi
desfasurate;

3. informatii cu privire la modul in care S.A.l. intentioneaza sa
actioneze pentru desfasurarea activitatii intr-un mod sigur si
prudent, inclusiv informatii privind functia de administrare a
riscului;

4. structura organizatorica, cu precizarea responsabilitatilor
si limitelor de competenta pentru personalul cu putere de
decizie;

5. studiul pietei si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea
planului de afaceri;

6. politica de investitii si planul de finantare a afacerii,
incluzénd perioada de recuperare a investitiei;

i) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru membrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere si pentru
directorii/membrii directoratului S.A.l., precum si pentru
persoana/persoanele pe care S.A.l. doreste sa o/le autorizeze
ca reprezentant/reprezentanti al/ai compartimentului de control
intern;

j) documentele prevazute de prezentul regulament pentru
autorizarea reprezentantului/reprezentantilor compartimentului
de control intern;

k) copia legalizata a actului care atesta detinerea cu titlu legal
a spatiului destinat sediului social si, dupéa caz, sediului central
necesar functionarii S.A.1., care vor indeplini conditiile prevazute
la art. 23 alin. (1) lit. g si h), dupa caz. In cazul existentei unui
contract de inchiriere/subinchiriere, acesta trebuie sa fie valabil
cel putin 12 luni de la data depunerii cererii de autorizare.
Contractul de subinchiriere depus la A.S.F. va fi insotit de o
declaratie autentificata a proprietarului care consimte cu privire
la destinatia spatiului subinchiriat, daca posibilitatea
subinchirierii nu este expres prevazuta in contractul de
inchiriere, si de copia legalizatd a contractului de inchiriere
inregistrat la autoritatea fiscald, in cazul persoanelor fizice.
Contractul de inchiriere/subinchiriere va fi reinnoit si depus la
A.S.F. In maximum 15 zile de la data expirarii. Nu se accepta
contracte de asociere in participatie ca dovada a detinerii
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spatiului destinat sediului social. Documentele trebuie Tnsotite
de o declaratie pe propria raspundere a reprezentantului legal al
societatii, sub semnatura olografa, cu privire la existenta dotarii
tehnice necesare desfasurarii activitatii societatii;

I) dovada detinerii capitalului initial minim; la infiintare
capitalul initial este egal cu capitalul social integral varsat in
contul deschis Tn acest scop la o societate bancara;

m) contractul incheiat cu un auditor financiar membru al
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, denumita in
continuare C.A.FR., si care indeplineste criteriile comune
stabilite de A.S.F. si C. A.F.R;;

n) precizarea auditorilor interni ai societatii, membrilor
comitetului de audit si a persoanei/persoanelor responsabile Tn
aplicarea prevederilor legale referitoare la prevenirea si
combaterea spalarii banilor si a finantarii actelor de terorism;

0) orice alte documente pe care A.S.F. le poate solicita pentru
a verifica asigurarea de catre S.A.l. a unei administrari
prudentiale eficiente;

p) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) In termen de maximum 60 de zile de la data eliberarii
autorizatiei, S.A.l. care are nscris in obiectul de activitate
administrarea portofoliilor individuale de investitii are obligatia
sa prezinte la A.S.F. dovada dobandirii calitatii de membru al
Fondului de compensare a investitorilor.

(3) S.A.l. poate presta activitatea de administrare a
portofoliilor individuale de investitii numai dupa data indeplinirii
conditiei mentionate la alin. (2).

(4) In situatia respingerii cererii de autorizare a unei S.A.l,
aceasta are obligatia de a modifica denumirea sa in sensul
eliminarii sintagmei ,societate de administrare a investitiilor” sau
a sintagmei ,S.A.l.” si obligatia modificarii obiectului de activitate
sau are obligatia de a se dizolva urmand procedura prevazuta
in Legea nr. 31/1990.

CAPITOLUL Il
Retragerea autorizatiei

Art. 256. — Retragerea autorizatiei unei S.A.l. are loc Tn
situatiile prevazute la art. 11 din O.U.G. nr. 32/2012, prin:

a) decizie de retragere, daca S.A.l. face dovada depunerii
tuturor documentelor mentionate la art. 27;

b) decizie de sanctionare, cu respectarea prevederilor titlului |
cap. VIl din O.U.G. nr. 32/2012.

Art. 26. — Decizia de retragere a autorizatiei sau, dupa caz,
de sanctionare se comunica S.A.l., precum si depozitarului, Tn
scris, cu confirmare de primire.

Art. 27. — (1) Retragerea autorizatiei la solicitarea expresa
a S.A.l. se efectueaza in baza cererii, insotita de urmatoarele
documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.l. cu privire la incetarea
activitatilor mentionate la art. 5 alin. (1)—(3) din O.U.G.
nr. 32/2012, precum si la schimbarea obiectului de activitate si
a denumirii societatii (in sensul eliminarii sintagmei ,S.A.l.” sau
,Societate de administrare a investitilor’) sau la initierea
procedurii de dizolvare;

b) dovada publicarii intr-un cotidian de circulatie nationala a
unui anunt cu privire la hotararea mentionata la lit. a);

c) dovada achitarii datoriilor fata de A.S.F.;

d) indicarea adresei arhivei si a datelor de identificare si de
contact ale persoanei responsabile cu administrarea arhivei
societatii;

e) raportul auditorului financiar cu privire la situatia societatii
la data incetarii activitatii;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare;

g) orice alte documente pe care A.S.F. le considera necesare
pentru solutionarea cererii.

(2) In cazul in care S.A.l. nu Tsi incepe activitatea in termen
de 12 luni de la obtinerea autorizatiei sau nu desfasoara nicio
activitate autorizata de A.S.F. pe o perioada mai mare de 6 luni,
aceasta va depune la A.S.F. documentele mentionate la alin. (1).

(3) Tn cazul in care S.A.l. prevazuta la alin. (1) are in
administrare O.P.C.V.M.-uri pentru care nu a solicitat retragerea
autorizatiei si ale caror active doreste sa le transfere catre o alta
S.A.l. sau administreaza portofolii individuale de investitii, pe
care, de comun acord cu titularii acestora, le transfera catre o
alta S.A.l., intocmeste si depune, in plus fata de documentele
prevazute la alin. (1), si urmatoarele documente:

a) procesul-verbal de predare-primire privind transferul
atributiilor si operatiunilor specifice activitatii de administrare
catre o alta S.A.l., inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al
oricaror altor documente, in original, ale organismelor
administrate;

b) un raport de incetare a activitatii si de transferare a
atributiilor, avand continutul si anexele prevazute pentru raportul
anual al organismelor de plasament colectiv (O.P.C.) avute in
administrare, precum si pentru portofoliile individuale de investitii
administrate, auditat de un auditor financiar, membru al C.A.F.R.

(4) In termen de 30 de zile de la data retragerii autorizatiei,
concluziile acestui raport vor fi publicate pe site-ul web al A.S.F.
si in Buletinul A.S.F.

Art. 28. — (1) In cazul retragerii autorizatiei unei S.A.l. prin
decizie de sanctionare, A.S.F. desemneaza totodata un
administrator provizoriu, care va efectua numai acte de
administrare pentru conservarea patrimoniului entitatilor
administrate, precum si transferul obligatoriu al administrarii
catre o S.A.l. si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor
diligentelor necesare in acest sens.

(2) In termen de 15 zile de la numirea sa de catre A.S.F,,
administratorul provizoriu va publica, in cel putin 3 cotidiene
nationale, lista entitatilor preluate in administrare temporara si
va face cunoscuta, pe aceasta cale, disponibilitatea sa de a
primi solicitari de preluare a respectivelor entitati, in vederea
administrarii acestora de catre alte S.A.l.-uri.

(3) Administratorul provizoriu este obligat sa puna la
dispozitia solicitantilor toate informatiile pentru ca acestia sa ia
o hotaréare in cunostinta de cauza.

(4) In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu
trebuie sa ia in calcul urmétoarele criterii:

a) nivelul capitalului initial al S.A.l. ofertante;

b) gradul in care reteaua de distributie pe care o poate
asigura noua S.A.l. acopera reteaua de distributie initiala;

c) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obtinute in activitatea de
administrare;

e) volumul activelor administrate la momentul evaluarii;

f) sanctiunile aplicate de A.S.F., dupa caz.

(5) Administratorul provizoriu are obligatia ca, in termen de
maximum 90 de zile de la desemnarea sa, sa identifice si sa
propuna A.S.F. numirea unei alte S.A.l.

(6) Pe perioada desfasurarii activitatii sale, administratorul
provizoriu intocmeste si publica rapoartele aferente activitatii
entitatilor preluate in administrare temporara, in termenul si
conform cerintelor prevazute de prezentul regulament.

(7) In cazul in care administratorul provizoriu dep&seste
termenul specificat la alin. (5), A.S.F. poate prelungi mandatul
acestuia, o singura data pentru o perioada de 90 de zile, sau
poate hotari schimbarea lui, schimbare care trebuie sa se
produca intr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea
mandatului precedentului administrator provizoriu.

(8) Tn cazul in care nici ulterior expirarii termenelor previzute
la alin. (7) nu a fost indeplinita conditia prevazuta la alin. (5),
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A.S.F. este in drept sa dispuna lichidarea fondului si sa
numeasca un lichidator.

(9) In cazul nerespectarii dispozitiilor alin. (2)—(4) si (6),
administratorul provizoriu va restitui entitatilor preluate in
administrare temporara comisioanele incasate.

Art. 29. — Comisionul administratorului provizoriu nu va fi
mai mare decét limita maxima a comisionului de administrare
perceput de S.A.l. careia i-a fost retrasa autorizatia de
functionare si este platit din activul entitatilor administrate
provizoriu.

Art. 30. — (1) La data comunicarii deciziei de sanctionare cu
retragerea autorizatiei, S.A.l.:

a) inceteaza orice activitati de administrare a O.P.C.V.M.
aflate in administrarea sa si a portofoliilor individuale;

b) incepe transferul atributiilor si operatiunilor specifice
activitatii de administrare catre administratorul provizoriu
desemnat, inclusiv transferul registrelor si evidentelor, al
corespondentei, materialelor publicitare, contractelor si al
oricaror altor documente, Tn original, ale organismelor
administrate. Transferul trebuie sa se incheie in cel mult 10 zile
de la data comunicarii ordonantei de sanctionare.

(2) Retragerea autorizatiei S.A.l. prin ordonanta de
sanctionare nu produce efecte asupra derularii contractelor de
depozitare a O.P.C.V.M. administrate. Depozitarul trebuie sa fsi
indeplineasca in continuare atributiile pana la incheierea unui
contract de depozitare cu noua S.A.l. sau, dupa caz, pana la
predarea activelor catre un nou depozitar.

CAPITOLUL IV
Modificari in organizarea si functionarea S.A.l.

Art. 31. — (1) S.A.l. supune autorizarii A.S.F., anterior
inregistrarii lor la O.N.R.C. si in termen de maximum 10 zile de
la data producerii modificarii, urmatoarele modificari ale modului
de organizare si functionare:

a) majorareal/reducerea capitalului social;

b) extinderea/restrangerea obiectului de activitate;

¢) modificarea structurii actionariatului ca urmare a dobandirii
sau diminuarii pozitiilor calificate aprobate de A.S.F. conform
Regulamentului nr. 2/2009;

d) modificarea componentei consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere;

e) modificarea componentei conducerii S.A.l.;

f) schimbarea sediului social;

g) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;

h) schimbarea denumirii si/sau a emblemei societatii.

(2) In cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1),
A.S.F. elibereaza o decizie de completare si/sau de modificare
a autorizatiei de functionare a S.A.l. Modificarile prevazute la
alin. (1), cu exceptia celor indicate la lit. c), sunt opozabile de la
data inregistrarii acestora la O.N.R.C.

(3) In cazul in care majorarea capitalului social mentionata la
alin. (1) lit. a) se realizeaza prin aport in natura, valoarea astfel
aportata nu va fi luata in calculul fondurilor proprii.

(4) Decizia prevazuta la alin. (2) isi pierde valabilitatea Tn
cazul in care modificarile Tn modul de organizare si functionare
a S.A.l. nu sunt inregistrate la O.N.R.C. in termenul prevazut la
art. 32. alin. (1).

(5) A.S.F. elibereaza o decizie de aprobare sau de respingere
a modificarilor intervenite Th modul de organizare si functionare
a S.A.l. in termen de 30 de zile de la depunerea documentatiei
complete.

Art. 32. — (1) Dupa obtinerea deciziei prevazute la art. 31
alin. (2), in termen de maximum 10 zile de la data inregistrarii la
0.N.R.C. a madificarilor in modul de organizare si functionare a
S.A.l,, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data autorizatiei
emise de catre A.S.F., S.A.l. are obligatia de a transmite la A.S.F.
copia certificatului de Tnregistrare mentiuni, respectiv copia

noului certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea
produsa impune eliberarea unui nou certificat.

(2) In cazul modificarii documentelor ce au stat la baza
autorizarii, altele decéat cele prevazute la art. 31, S.A.l. are
obligatia de a notifica A.S.F., in termen de maximum 15 zile de
la producerea acesteia, anexand copii ale documentelor
justificative.

(3) In cazul in care S.A.l. detine atat sediu social, cat si sediu
central, aceasta are obligatia de a notifica A.S.F. schimbarea
sediului central, in termen de maximum 15 zile, anexand in
acest sens documentele justificative.

(4) A.S.F. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale
documentelor, daca acestea contravin prevederilor prezentului
regulament si/sau ale dispozitiilor legale Tn vigoare, sau poate
refuza autorizarea modificarilor prevazute la art. 31, in cazul in
care nu sunt respectate cerintele prevazute in prezentul
regulament.

Art. 33. — (1) Decizia prevazuta la art. 31 alin. (2) poate fi
eliberata de A.S.F. in baza unei cereri, insotita, dupa caz, de
urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al S.A.l.,, care, in cazul
infiintarii de sedii secundare, va cuprinde si activitatile care
urmeaza sa se desfasoare la respectivele sedii secundare;

b) actul aditional la actul constitutiv al S.A.l., dupa caz, in
original sau n copie legalizata;

c) dovada varsarii integrale a capitalului social intr-un cont
deschis in acest scop la o societate bancara si raportul
auditorului financiar cu privire la legalitatea majorarii/reducerii
capitalului social, precum si documentele prevazute in anexa
nr. 2 la Regulamentul nr. 2/2009, pentru fiecare dintre actionarii
semnificativi ai S.A.l. care participa la majorarea capitalului
social, pentru modificarile prevazute la art. 31 alin. (1) lit. a);

d) contracte de cesiune, extras din registrul actionarilor, noua
structura a actionariatului, in cazul modificarii prevazute la
art. 31 alin. (1) lit. c);

e) documentele prevazute la art. 24 alin. (1) lit. d), in cazul
modificarii prevazute la art. 31 alin. (1) lit. d) si e);

f) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar
functionarii, in copie legalizata, cu respectarea conditiilor
prevazute la art. 24 alin. (1) lit. k), pentru modificarile prevazute
la art. 31 alin. (1) lit. f) si g);

g) regulamentul de organizare si functionare, care va
cuprinde organigrama sediului secundar, precum si proceduri
speciale privind evidenta si controlul activitatii desfasurate la
sediile secundare in legatura cu atributiile si raspunderea
personalului care isi desfasoara activitatea la respectivele sedii,
arhivarea documentelor, transmiterea situatiei si/sau a
documentelor la sediul social, pentru modificarile prevazute la
art. 31 alin. (1) lit. g);

h) documentele prevazute la art. 24 alin. (1) lit. d), pentru
directorul unui sediu secundar;

i) nota explicativa privind situatia arhivei, in cazul solicitarii
retragerii autorizatiei unor sedii secundare;

j) declaratie pe propria raspundere din partea
reprezentantului legal al S.A.l. de indeplinire a conditiilor
prevazute de art. 34, pentru modificarile prevazute la art. 31
alin. (1) lit. g);

k) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) In termen de maximum 60 de zile de la data autorizarii
extinderii obiectului de activitate al unei S.A.l. in sensul includerii
administrarii portofoliilor individuale de investitii, aceasta are
obligatia sa prezinte la A.S.F. dovada dobandirii calitatii de
membru al Fondului de compensare a investitorilor.

(3) S.A.l. poate presta activitatea de administrare a
portofoliilor individuale de investitii numai dupa data indeplinirii
conditiei mentionate la alin. (2).
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Art. 34. — (1) S.A.l. poate infiinta sedii secundare cu
respectarea, dupa caz, a cerintelor operationale mentionate la
alin. (2)—(6).

(2) La sediile secundare se pot desfasura o parte sau toate
activitatile permise pentru S.A.l., cu obtinerea autorizatiilor
corespunzatoare de catre A.S.F. S.A.l. nu poate desfasura
activitatea Tn sedii neautorizate de A.S.F.

(3) In cazul in care in cadrul unui sediu secundar o S.A.l.
desfasoarad toate activitatile autorizate, acesta va respecta
conditiile impuse de prezentul regulament pentru sediul central.

(4) In vederea autorizarii sediului secundar, acesta trebuie
sa indeplineasca, cumulativ, urméatoarele conditii:

a) sa dispuna de un spatiu cu destinatie exclusiva, care sa
asigure buna desfasurare a activitatii si a carui suprafata sa nu
fie mai micad de 15 mp. Spatiul destinat sediului secundar nu
poate fi amplasat la subsolurile cladirilor; se excepteaza de la
respectarea acestei prevederi sediile secundare la care se va
desfasura doar activitatea de distributie de titluri de participare;

b) sa aiba telefon si fax;

c) sa asigure o dotare tehnica adecvata;

d) directorul sediului secundar sa respecte conditiile
prevazute de art. 23 alin. (1) lit. e);

e) sa aiba un regulament propriu de organizare Ssi
functionare, avizat de catre consiliul de administratie/consiliul
de supraveghere al S.A.l;

f) sa fie conectat printr-un computer la sediul social/central al
S.A.L

(5) O situatie centralizatoare a activitatilor desfasurate in
cadrul sediilor secundare, precum si balantele de verificare
aferente activitatii sucursalelor sunt remise lunar, in copie,
sediului social/central al S.A.l in vederea intocmirii situatiei
financiare a societatii.

(6) Trimestrial, toate documentele aferente activitatii de
administrare desfasurate de catre sediile secundare sunt
transmise, in original, in vederea arhivarii, catre sediul central al
S.A.l,, in baza unui proces-verbal de predare-primire.

(7) S.A.l. are obligatia sa mentina conditile impuse la
autorizarea sediilor secundare pe toata durata de functionare a
acestora, notificand A.S.F. orice modificare in termen de
maximum 15 zile de la producerea acesteia si anexand copii ale
documentelor justificative.

CAPITOLUL V
Controlul intern al S.A.lL

SECTIUNEA 1

Conditii si proceduri de autorizare a reprezentantilor
compartimentului de control intern

Art. 35. — (1) Fiecare persoana incadrata in compartimentul
de control intern, responsabila cu supravegherea activitatii
desfasurate de S.A.l., denumita in continuare reprezentant al
compartimentului de control intern, este supusa autorizarii A.S.F.
si este inscrisad in Registrul public al A.S.F. Reprezentantii
compartimentului de control intern au obligatia de a participa la
stagiile de pregatire privind cunoasterea legislatiei pietei de
capital.

(2) Tn indeplinirea atributiilor ce i revin, reprezentantul
compartimentului de control intern raporteaza consiliului de
administratie/consiliului  de  supraveghere si  notifica
directorii/membrii directoratului. Auditorul financiar intern are
acces la toate investigatiile/controalele reprezentantului
compartimentului de control intern si verificd eficacitatea
sistemului de control intern, in conformitate cu prevederile
art. 23 alin. (2) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012.

Art. 36. — Pentru a fi autorizata de catre A.S.F. in calitate de
reprezentant al compartimentului de control intern al S.A.l.,
persoana fizica trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie angajat cu contract de munca al S.A.l. si sa
desfasoare activitati de control numai in cadrul acelei S.A.l;

b) sa aiba studii superioare economice sau juridice, absolvite
cu examen de licenta sau de diploma, dupa caz, si experienta
de minimum 2 ani in piata de capital. In cazul in care experienta
in piata de capital este mai mare de 5 ani, studiile superioare
pot avea si alt profil decat economic sau juridic;

c) sa fi participat/sa participe la stagiile de pregatire si sa fi
promovat/sa promoveze in termen de maximum 6 luni de la data
autorizarii testul privind cunoasterea legislatiei in vigoare,
organizat de catre organismele de formare profesionala atestate
de A.S.F,;

d) sa nu fie actionar semnificativ al S.A.l., sa nu fie membru
al consiliului de administratie/consiliului de supraveghere sau
director/membru al directoratului si sa nu exercite nicio atributie
de natura celor pe care trebuie sa le controleze, sa nu detina
calitatea de auditor financiar al S.A.l., al unui depozitar, al unei
S.S.I.F. sau al unei piete reglementate, sa nu fie persoana
implicata cu o altd S.A.l. ori cu un depozitar si sa nu fie angajat
al unei alte S.Al. sau al unui depozitar in cadrul
departamentului/serviciului care desfasoara operatiuni legate de
activitatea de depozitare;

e) sa nu fi fost condamnata pentru gestiune frauduloasa,
abuz de incredere, fals, uz de fals, inselaciune, delapidare,
marturie mincinoasa, dare sau luare de mita, precum si alte
infractiuni de natura economica;

f) sa nu fi fost sanctionatd de A.S.F.,, CN.V.M., C.S.A,,
C.S.S.P.P, B.N.R. sau de alte autoritati de supraveghere si
reglementare Tn domeniul economic si financiar din Romania,
din alt stat membru sau dintr-o tard tertd cu interzicerea
desfasurarii de activitati pe pietele supravegheate de acestea.

Art. 37. — (1) In vederea autorizarii reprezentantului
compartimentului de control intern, S.A.l. depune la A.S.F. o
cerere de autorizare, insotita de urmatoarele documente:

a) curriculum vitae cu specificarea pregatirii si experientei
profesionale, actualizat, datat si semnat;

b) copia actului de identitate;

c) copia legalizata a actelor de studii;

d) certificat de cazier judiciar si certificat de cazier fiscal
depuse in termenul de valabilitate al acestora, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare, in original;

e) declaratia pe propria raspundere, in original, intocmita
conform anexei nr. 2, a fiecarui reprezentant al compartimentului
de control intern, referitoare la indeplinirea conditiilor prevazute
la art. 36;

f) copia atestatului de absolvire a cursului pentru
reprezentantii compartimentului de control intern, eliberat de
A.S.F., daca este cazul;

g) contractul de confidentialitate incheiat de catre
reprezentantul compartimentului de control intern cu S.A.L;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) Pana la promovarea testului mentionat la art. 36 lit. c),
directorii/membrii directoratului S.A.l. raspund solidar cu
reprezentantul/reprezentantii compartimentului de control intern
cu privire la activitatea de control intern din cadrul societatii.

(3) In situatia Tn care S.A.l. supune autorizarii mai multe
persoane cu atributii de control intern, cererea de autorizare este
insotita de responsabilitatile detaliate ale fiecarei persoane
incadrate in cadrul compartimentului de control intern si de
documentele mentionate la alin. (1) pentru fiecare persoana.

Art. 38. — (1) Retragerea autorizatiei reprezentantului
compartimentului de control intern se poate face:

a) la cererea S.A.l;

b) ca sanctiune.
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(2) S.A.l. are obligatia sa solicite A.S.F. retragerea autorizatiei
reprezentantului compartimentului de control intern cel tarziu la
data incetarii sau schimbarii raporturilor de munca.

(3) In cazul in care S.A.l. nu isi indeplineste obligatia
prevazuta la alin. (2), reprezentantul compartimentului de control
intern este Tn drept sa solicite retragerea autorizatiei sale, toate
taxele si comisioanele aferente fiind suportate de catre S.A.L

(4) Retragerea la cerere a autorizatiei reprezentantului
compartimentului de control intern se decide de catre A.S.F. in
termen de 30 de zile de la data depunerii cererii, insotita de
explicarea motivelor care au condus la aceasta solicitare, de
documentele justificative cu privire la data incetarii sau
schimbérii raporturilor de munca si de dovada achitarii ih contul
A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in vigoare.

Art. 39. — (1) Dupa retragerea, in conditiile art. 38 alin. (1)
lit. @), a autorizatiei reprezentantului compartimentului de control
intern, emisa pe numele unei S.A.l., persoana respectiva poate
fi autorizata in aceeasi calitate pe numele unei alte S.A.l., cu
conditia prezentarii documentelor mentionate la art. 37 alin. (1)
lit. a)—f) actualizate, in masura in care acestea au suferit
modificari sau nu mai sunt in termenele de valabilitate prevazute
de reglementarile in vigoare, precum si a dovezii achitérii in
contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform reglementarilor in
vigoare.

(2) In situatia in care S.A.l. nu mai are reprezentant al
compartimentului de control intern sau in cazul indisponibilitatii
temporare a acestuia, in conformitate cu prevederile prezentului
regulament, unul dintre directorii/memobirii directoratului S.A.l. va
indeplini provizoriu, pentru o perioada de maximum 3 luni
intr-un an calendaristic, si functia de reprezentant al
compartimentului de control intern. Directorul/Membrul
directoratului care indeplineste provizoriu aceasta functie este
notificat A.S.F.

(3) In situatia prevazuta la alin. (2), la cererea S.A.l., cerinta
de experientd pentru reprezentantul compartimentului de control
intern prevazuta la art. 36 lit. b) poate fi redusa de A.S.F. cu
maximum 6 luni, timp Tn care raspunderea pentru controlul intern
revine in mod solidar directorului/membrului directoratului S.A.l.
prevazut la alin. (2).

SECTIUNEA a 2-a
Atributiile reprezentantului compartimentului de control intern

Art. 40. — (1) Reprezentantul compartimentului de control
intern Tsi desfasoara activitatea in baza unor proceduri scrise de
supraveghere si control, elaborate in vederea asigurarii
respectarii de catre S.A.l. si angajatii sai a legilor,
regulamentelor, instructiunilor si procedurilor incidente pietei de
capital, precum si a regulilor si procedurilor interne ale societatii.

(2) Reprezentantul compartimentului de control intern trebuie
sa aiba acces la orice informatie relevanta astfel incat sa aiba
posibilitatea indeplinirii atributiilor ce i revin.

Art. 41. — Reprezentantul compartimentului de control intern
are urmatoarele atributii:

a) sa actioneze conform competentelor sale pentru a preveni
orice situatie de incalcare a legilor, reglementarilor in vigoare
incidente pietei de capital sau a procedurilor interne ale societatii
de catre S.A.l. sau de catre angajatii acesteia si sa propuna
ma&suri pentru remedierea acestei situatii;

b) sa asigure informarea S.A.l. si a angajatilor acesteia cu
privire la regimul juridic aplicabil pietei de capital;

C) sa avizeze documentele transmise de S.A.l. catre A.S.F. in
vederea obtinerii autorizatiilor prevazute de reglementarile
A.S.F. si sa se asigure ca raportarile pe care S.A.l. trebuie sa le
transmita A.S.F. si entitatilor pietei de capital sunt transmise in
termenul legal prevazut de reglementarile in vigoare;

d) sa analizeze si sa avizeze materialele informative/
publicitare ale S.A.l;

e) sa pastreze legatura directa cu A.S.F,;

f) s& monitorizeze si sa verifice cu regularitate aplicarea
prevederilor legale incidente activitatii S.A.l. si a regulilor si
procedurilor interne, sa tind evidenta neregulilor descoperite;

g) sa verifice respectarea reglementarilor prudentiale;

h) sa verifice corecta separare a activelor pe entitatile aflate
in administrare;

i) sa verifice eficienta sistemului informational si procedurile
interne;

j) sa verifice eficacitatea sistemului de control al riscului.

Art. 42. — (1) Tn aplicarea prevederilor art. 18 din O.U.G.
nr. 32/2012, reprezentantul compartimentului de control intern
va tine un registru la sediul social/central al S.A.l., precum si la
fiecare sucursala, in care eventualele reclamatii ale investitorilor
pot fi inregistrate cu promptitudine. Registrul reclamatiilor trebuie
sa fie public, putand fi consultat la sediul social/central al S.A.l.,
dupa caz, si sa contina cel putin urmatoarele informatii:

a) identitatea investitorului care transmite reclamatia si
activitatea prestata la care se refera reclamatia;

b) datele de identificare ale persoanelor din cadrul S.A.l. la
adresa carora s-au formulat reclamatiile sau carora investitorul
li s-a adresat pentru activitatea respectiva;

c) data reclamatiei;

d) faptele reclamate;

e) prejudiciul reclamat de investitor;

f) data si modul de solutionare a reclamatiei. Termenul de
rezolvare a reclamatiei nu poate depasi 30 de zile de la data
inregistrarii acesteia.

(2) Reprezentantul compartimentului de control intern de la
fiecare sucursala are obligatia de a transmite lunar, in copie, la
sediul social/central al S.A.l. Registrul reclamatiilor tinut la
respectiva sucursala. Informatiile din Registrul reclamatiilor se
centralizeaza lunar la sediul social/central al S.A.l.

(3) Registrul reclamatiilor este pus la dispozitia A.S.F., la
solicitarea acesteia.

Art. 43. — (1) In exercitarea atributiilor prevazute la art. 41,
reprezentantul compartimentului de control intern tine un
registru in care evidentiaza investigatiile efectuate, durata
acestor investigatii, perioada la care acestea se refera, rezultatul
investigatiilor, propunerile inaintate in scris consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere si directorilor/
membrilor directoratului S.A.l. si deciziile luate de persoanele
abilitate sa ia masuri de solutionare.

(2) Tn situatia In care reprezentantii compartimentului de
control intern iau cunostinta in timpul activitatii de incalcari ale
regimului juridic aplicabil pietei de capital, inclusiv ale
procedurilor interne ale societatii, acestia au obligatia sa
informeze consiliul de administratie/consiliul de supraveghere si
directorii/membrii directoratului S.A.l. in termen de o zi
lucratoare.

(3) In cazul primirii unor informéri in conformitate cu alin. (2),
membrii consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
directorii/membrii directoratului notifica cu maxima urgenta
A.S.F. siinstitutiilor pietei de capital implicate situatia constatata
si masurile adoptate.

Art. 44. — Tn termen de 60 de zile de la sfarsitul fiecarui an,
compartimentul de control intern transmite consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere al S.A.l. un raport
cuprinzand activitatea desfasurata, investigatiile efectuate,
abaterile constatate, propunerile facute si programul/planul
investigatiilor propuse pentru anul urméator. Raportul, propunerile
avizate si planul de investigatii aprobat de consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere sunt transmise de
acesta A.S.F. pana la data de 15 martie a fiecarui an.
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CAPITOLUL VI
Reguli si proceduri interne

Art. 45. — (1) Activitatea S.A.l. se desfasoara in conformitate
cu regulile si procedurile sale interne intocmite cu respectarea
prevederilor O.U.G. nr. 32/2012, care sunt transmise A.S.F. la
momentul depunerii cererii de autorizare.

(2) Modificarile intervenite in cuprinsul regulilor si
procedurilor interne ale unei S.A.l. prevazute in O.U.G.
nr. 32/2012 sunt notificate A.S.F. in termen de 5 zile lucratoare
de la data intrarii in vigoare a acestora.

Art. 46. — (1) Regulile si procedurile interne trebuie s fie
intocmite cu luarea Tn considerare a obligatiilor de intocmire a
regulilor si procedurilor prevazute la titlul | cap. Il sectiunile 2—6
din O.U.G. nr. 32/2012, cu includerea cel putin a unor:

a) reguli si proceduri privind asigurarea unei functii de audit
intern separate si independente fata de alte functii si activitati
ale S.A.l./societatii de investitii autoadministrate;

b) reguli si proceduri interne privind asigurarea unei functii
permanente de administrare a riscului si expunerii globale si a
riscului de contraparte in activitatea de administrare a
O.P.C.V.M;;

c) reguli si proceduri interne privind evitarea conflictului de
interese Tn cadrul S.A.l./societatii de investitii autoadministrate,
inclusiv in ceea ce priveste efectuarea tranzactiilor personale;

d) proceduri adecvate pentru a asigura securitatea,
integritatea si confidentialitatea informatiilor;

e) reguli si proceduri interne privind centralizarea si
inregistrarea dupa primire a cererilor de subscriere si de
rascumparare a titlurilor de participare ale O.P.C.V.M,;

f) reguli si proceduri interne privind pastrarea inregistrarilor
prevazute la art. 26 si 27 din O.U.G. nr. 32/2012 pentru o
perioada minima de 5 ani;

g) reguli si proceduri interne adecvate pentru asigurarea
faptului ca plangerile investitorilor sunt tratate corespunzator si
ca nu sunt impuse restrictii acestora in exercitarea drepturilor
lor;

h) reguli si proceduri interne pentru prevenirea practicilor
frauduloase ce pot afecta stabilitatea si integritatea pietei de
capital;

i) reguli si proceduri interne privind procesul decizional pentru
asigurarea faptului ca deciziile de investiti in numele
O.P.C.V.M.-urilor sunt luate cu respectarea obiectivelor, a
strategiei de investitii si a limitelor de risc ale O.P.C.V.M.-urilor,
inclusiv in ceea ce priveste momentul si modul de exercitare a
drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute n portofoliile
administrate;

i) reguli si proceduri interne care sa permita transmiterea
ordinelor in vederea executarii prompte si echitabile a
tranzactiilor cu instrumente financiare din portofoliul O.P.C.V.M.-
urilor;

k) reguli si proceduri interne privind modul de derulare a
tranzactiilor O.P.C.V.M. cu instrumente financiare derivate
negociate in afara pietelor reglementate sau sistemelor
alternative de tranzactionare.

(2) Regullile referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor
si ale S.A.l. trebuie sa cuprinda cel putin urmatoarele interdictii:

a) este interzisa folosirea de informatii privilegiate legate de
politica de investiti a unui O.P.C.V.M. de catre memobrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
directorii/membrii directoratului unei S.A.l., precum si de cétre
orice persoane cu care S.A.l. are incheiat un contract de munca,
atunci cand acestia realizeaza tranzactii cu instrumente
financiare aflate Tn portofoliul propriu;

b) membrilor consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directorilor/membrilor directoratului unei S.A.l.,
precum si oricaror persoane cu care S.A.l. are incheiat un

contract de munca le este interzis sa disemineze informatii cu
privire la tranzactiile pe care S.A.l. intentioneaza sa le efectueze
cu instrumentele financiare aflate in portofoliul entitatilor
administrate.

(3) In cadrul regulilor si procedurilor interne se precizeaza in
mod distinct faptul ca S.A.l. opereaza in conformitate cu
prevederile din documentele de functionare ale O.P.C.V.M.
administrate si ca nu efectueaza operatiuni din care beneficiaza
unele dintre portofolile individuale si O.P.C.V.M./A.O.P.C.
administrate, in detrimentul celorlalte.

(4) Regulile si procedurile interne ale unei S.A.l. vor include
obligatia ca la r@scumpararea titlurilor de participare, cu exceptia
celei efectuate prin internet si telefon, sa se prezinte in mod
obligatoriu originalul documentului de identificare a detinatorului
de titluri de participare/imputernicitului acestuia si sa se verifice
corespondenta dintre acesta si datele inscrise in cererea de
subscriere. Atunci cand se solicita plata in numerar sau in alt
cont decéat cel indicat in cererea de subscriere initiala a sumelor
aferente rascumpararilor, cu exceptia rascumpararilor efectuate
prin internet si telefon, S.A.l. va retine o copie de pe documentul
de identitate al detinatorului de titluri de participare/
imputernicitului acestuia sau va verifica specimenul de
semnatura a detinatorului de titluri de participare/imputernicitului
acestuia.

(5) Tn situatia delegarii de catre S.A.l. a activitatii de
distributie a titlurilor de participare, prevederile alin. (4) se aplica
in mod corespunzator si distribuitorilor, contractul de distribuire
continand prevederi in acest sens.

Art. 47. — (1) Structura organizatorica a S.A.l. este
constituita cu luarea in considerare, in mod obligatoriu, a
urmatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie/consiliul de supraveghere este
responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii
pentru fiecare entitate administrata, care va fi conforma cu
prevederile documentelor de constituire ale O.P.C.V.M.
Directorii/Membrii directoratului sunt responsabili pentru
aplicarea politicii generale de investitii pentru fiecare O.P.C.V.M.
administrat;

b) in cadrul S.A.l. va exista un compartiment distinct care va
fi responsabil cu analiza oportunitatilor investitionale si plasarea
activelor in conformitate cu strategiile de investitii aprobate de
directori/membri ai directoratului;

c¢) unul dintre compartimentele S.A.l. va avea ca atributie
inregistrarea electronica a tuturor tranzactiilor cu instrumente
financiare din portofoliul O.P.C.V.M. administrate si a cererilor
de subscriere sau rascumparare de titluri de participare, precum
si pastrarea acestor inregistrari in conformitate cu prevederile
O.U.G. nr. 32/2012. Aceasta activitate este separata de aceea
de analiza investitionala si de plasare efectiva a activelor;

d) in cadrul S.A.l. va functiona un compartiment de control
intern care va asigura respectarea de catre societate a legalitatii
modului de desfasurare a activitatilor specifice;

e) unul dintre compartimentele din cadrul S.A.l. va avea ca
atributie evaluarea portofoliului pentru fiecare O.P.C.V.M. in
parte, in conformitate cu documentele de constituire ale
acestora si cu prevederile prezentului regulament, determinarea
valorii activului net, determinarea valorii unitare a activului net,
in conformitate cu prevederile O.U.G. nr. 32/2012 si ale
prezentului regulament, calcularea oricaror tarife si comisioane
datorate pentru fiecare O.P.C.V.M. in parte.

(2) S.A.l. va dispune de un sistem informatic care sa asigure
pastrarea in siguranta a evidentelor pretului de piatad pentru
fiecare activ din portofoliul fiecarui O.P.C.V.M., ale valorii
activului net, ale valorii unitare a activului net pentru fiecare zi
(inclusiv nelucratoare) pentru fiecare O.P.C.V.M. administrat,
evidentierea modului de calcul al tuturor comisioanelor, taxelor
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si tarifelor datorate, cu pastrarea istoricului acestor operatiuni
pe o perioada de minimum 5 ani.

(3) Sistemul informatic detinut de S.A.l. va asigura tinerea
evidentei detinatorilor de titluri de participare, cu detalierea
datelor de identificare a acestora inscrise in documentul de
subscriere si a unitatilor de fond/actiunilor pe care le detine
fiecare. Sistemul informatic trebuie sa permita evidentierea
oricaror modificari intervenite Tn decursul timpului in ceea ce
priveste detinerile de titluri de participare, respectiv evidenta
rascumpararilor sau subscrierilor ulterioare ale investitorilor,
pana la retragerea acestora din O.P.C.V.M.-ul respectiv, pretul
de rascumparare sau de subscriere pentru fiecare operatiune
in parte. Datele respective trebuie pastrate pe o perioada de cel
putin 5 ani de la data la care investitorul s-a retras din
O.P.C.V.M.-ul respectiv.

(4) Accesul la sistemele informatice utilizate pentru
inregistrarea electronica a tranzactiilor, pentru evaluarea
portofoliului si pentru pastrarea evidentei investitorilor se va face
de catre utilizatori individualizati, pe baza de parol&, care au
drepturi predefinite de consultare si/sau de modificare in functie
de atributiile fiecarui angajat, conform regulilor si procedurilor
interne ale S.A.l. Reprezentantii compartimentului de control
intern au drepturi de consultare a sistemelor informatice.

(5) S.A.l. va pastra inregistrari de rezerva (de back- up) ale
informatiilor mentionate la alin. (4).

CAPITOLUL VII
Regulile de conduita si conflictul de interese

Art. 48. — (1) S.A.l. depun toate eforturile ca tranzactiile
efectuate in contul organismelor administrate sa fie realizate in
cele mai avantajoase conditii pentru respectivele organisme in
ceea ce priveste momentul, cantitatea si natura acestora.

(2) In stabilirea conditiilor optime se iau in considerare pretul
de platit sau de incasat, precum si alte costuri suportate direct
ori indirect de organismele administrate.

Art. 49. — n aplicarea prevederilor art. 40 alin. (2) din O.U.G.
nr. 32/2012, S.A.l./societatea de investitii autoadministrata pune
la dispozitia detinatorilor de titluri de participare, prin publicarea
pe site-ul societatii de administrare, informatii cu privire la
politica de transmitere a ordinelor/executare a tranzactiilor si la
modificarile importante ale acesteia. Politica de transmitere a
ordinelor/executare a tranzactiilor va fi pusa la dispozitia
investitorilor gratuit, la cererea acestora.

Art. 50. — In aplicarea prevederilor art. 29—32 si 43 din
0.U.G. nr. 32/2012, S.A.l. identifica toate cazurile in care
conditiile contractuale convenite cu partenerii de afaceri intra in
conflict de interese cu entitatile administrate si se asigura ca:

a) entitatile aflate in administrare nu sunt incarcate cu costuri
ce ar putea fi evitate si nu sunt excluse de la obtinerea de
beneficii care li se cuvin;

b) investitorii sunt informati prin prospect cu privire la sursele
de venit sau alte beneficii monetare si/sau nonmonetare
provenite din administrarea de organisme de plasament colectiv,
sub alta forma decat comisioanele de administrare (inclusiv
reduceri sau exceptari de la plata unor tarife/comisioane catre
terte parti), precum si cu privire la termenii principali ai
contractelor cu terte parti care dau nastere la comisioane sau
beneficii monetare si/sau nonmonetare, S.A.l. fiind obligata sa
comunice si alte detalii la cererea detinatorilor de titluri de
participare.

Art. 51. — Pot constitui conflict de interese urmatoarele
situatii, fara a se limita la acestea:

a) tranzactii efectuate de S.A.l. in numele si/sau in legatura
cu O.P.C.V.M. administrate cu entitati care fac parte din acelasi
grup cu S.A.l, asa cum ,grupul” a fost definit in art. 2 alin. (1)
pct. 9 din Legea nr. 297/2004;

b) tranzactii dintre S.A.l. si societati cu care S.A.l. are deja
relatii de afaceri;

c) obtinerea de catre S.A.l. a unui comision din partea
intermediarului care executd ordinele de tranzactionare, in
functie de valoarea totald a ordinelor transmise de catre S.A.l.
in numele O.P.C.V.M.-ului, iar respectivul beneficiu nu este
inclus in veniturile O.P.C.V.M.

Art. 52. — S.A.l are obligatia de a preveni situatiile prevazute
la art. 51, iar, daca acestea apar, de a asigura administrarea
corecta si Tn interesul investitorilor tuturor O.P.C.V.M.
administrate.

CAPITOLUL VIII
Obligatii de raportare ale S.A.l.

Art. 53. — (1) S.A.l. intocmeste si transmite A.S.F. un raport
semestrial si unul anual privind propria activitate, raportul anual
fiind certificat de un auditor financiar, in termenul si in forma de
raportare prevazute in reglementarile A.S.F.

(2) S.A.l intocmeste si transmite A.S.F. situatii financiare
pentru propria activitate in conformitate cu reglementarile
contabile emise de A.S.F.

(3) Anual, S.A.l. transmite A.S.F., pana cel tarziu la data de
31 ianuarie, un raport privind structura organizationala a
societatii, cuprinzand urmatoarele:

a) numele membrilor consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere si mentionarea valabilitati mandatului
acestora;

b) numele directorilor/membrilor
persoanelor care ii inlocuiesc pe acestia;

¢) numele membrilor comitetului de audit;

d) adresa sediului social si a sediilor secundare (inclusiv
mentionarea valabilitatii contractului de spatiu);

e) numele si datele de identificare ale auditorului intern
(inclusiv valabilitatea contractului, in cazul in care acesta nu este
angajat al S.A.L);

f) numele si datele de identificare ale auditorului financiar
(inclusiv valabilitatea contractului);

g) numele si datele de identificare ale persoanei responsabile
cu administrarea riscului;

h) numele si datele de identificare ale reprezentantului
compartimentului de control intern;

i) numele si datele de identificare ale persoanei desemnate
ca Tnlocuitor al compartimentului de control intern, in cazul S.A.l.
care administreaza portofolii individuale de investitii;

j) mentionarea functiilor delegate de catre S.A.l.

CAPITOLUL IX

Procedura prin care o S.A.l.,, administrator
al unui O.P.C.V.M,, poate fi inlocuita cu o alta S.A.l

directoratului si al

Art. 54. — (1) in vederea inlocuirii S.A.l. ce administreaza un
O.P.C.V.M., denumit in continuare O.P.C.V.M. transferabil, cu o
alta S.A.l,, societatea care administreaza O.P.C.V.M. transferabil
la momentul initierii Tnlocuirii va solicita avizul A.S.F.

(2) A.S.F. va acorda avizul cu privire la Tnlocuirea S.A.l. in
termen de 15 zile lucratoare de la data depunerii documentatiei
complete, daca aceasta operatiune nu prejudiciaza interesele
investitorilor, in baza unei cereri insotite de documentele
prevazute la art. 55.

(3) A.S.F. este in drept sa refuze acordarea avizului daca
apreciaza ca nu poate fi asigurata o administrare prudentiala a
investitiilor.

Art. 55. — Cererea prevazuta la art. 54 alin. (2) trebuie
insotitd de urmatoarele documente:

a) hotararea adunarii generale a actionarilor/consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere al societétii care
administreazéa la momentul initial O.P.C.V.M. transferabil privind
predarea in administrare a respectivului O.P.C.V.M;
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b) hotararea adunarii generale a actionarilor/consiliului de
administratie/consiliului de supraveghere al societatii ce preia in
administrare O.P.C.V.M. transferabil referitoare la exprimarea
acordului cu privire la preluarea in administrare a respectivului
O.P.C.V.M,;

c) contractul de depozitare incheiat de S.A.l. ce preia in
administrare O.P.C.V.M. transferabil cu depozitarul respectivului
O.P.C.V.M,;

d) in cazul in care O.P.C.V.M. este constituit prin act
constitutiv, hotararea adunarii generale a actionarilor O.P.C.V.M.
transferabil din care sa rezulte acordul cu privire la Tnlocuirea
SA.L;

e) nota de informare a investitorilor.

Art. 56. — (1) Nota de informare trebuie sa cuprinda, fara a
se limita la acestea, urmatoarele informatii:

a) o prezentare a etapelor procesului de preluare in
administrare prevazute de prezentul regulament;

b) datele de identificare a S.A.l. ce preia in administrare
O.P.C.V.M. transferabil: denumirea societatii, forma juridica,
numarul si data nmatricularii la O.N.R.C., sediul social al
societatii si sediul central, daca acesta difera de sediul social,
telefon, fax, adresa web, sediile secundare ale societatii, codul
unic de Tnregistrare, durata (daca este limitata), numarul si data
autorizatiei de functionare eliberate de A.S.F., numarul si data de
inscriere in Registrul public al A.S.F.;

¢) numele O.P.C.V.M. administrate de S.A.I. si daca aceasta
desfasoara activitati de administrare a portofoliului individual de
investitii, inclusiv a celor detinute de fondurile de pensii si
activitati conexe;

d) comisionul de administrare pe care il va percepe S.A.l. ce
preia in administrare O.P.C.V.M. transferabil;

e) comisioanele de emisiune/rascumparare (daca acestea
se modifica);

f) datele de identificare a depozitarului (denumirea si forma
juridica, sediul social si sediul central, daca acesta este diferit de
sediul social, precum si sediul sucursalei unde se desfasoara
activitatea de depozitare, daca este cazul, telefon, fax, adresa
web) si limita maxima a comisionului de depozitare;

g) datele de identificare a distribuitorilor (daca este cazul);

h) obiectivele O.P.C.V.M. si politica de investitii a acestuia;

i) dreptul investitorilor de a-si rdscumpara integral sau partial
titlurile de participare detinute in O.P.C.V.M. transferabil;

j) orice alte modificari ale documentelor O.P.C.V.M.

(2) S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M. transferabil are
obligatia de a publica/transmite, in termen de maximum doua
zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a avizului cu privire
la Tnlocuirea S.A.l., nota de informare a investitorilor si de a
transmite A.S.F., in ziua lucratoare urmatoare, dovada
publicarii/transmiterii notei de informare.

(3) La expirarea unui termen de 15 zile de la data
publicéarii/transmiterii notei de informare mentionate la art. 55 lit. )
si in vederea realizarii transferului administrarii O.P.C.V.M.
transferabil, A.S.F. suspenda emisiunea si rascumpararea
titlurilor de participare ale acestuia pana la autorizarea S.A.l. in
calitate de administrator al respectivului O.P.C.V.M.

(4) S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M. transferabil are
obligatia de a onora toate cererile de rdscumparare depuse in
termenul de 15 zile de la data publicarii/transmiterii notei de
informare a investitorilor si pana la data suspendarii emisiunii Si
rascumpararii titlurilor de participare.

Art. 57. — (1) S.A.l. care administreaza O.P.C.V.M.
transferabil are obligatia de a incepe, in termen de maximum
doué zile de la data suspendarii emisiunii si rascumpararii
titlurilor de participare, transferul catre S.A.l. ce preia in
administrare respectivul O.P.C.V.M. al atributiilor si operatiunilor
specifice activitatii de administrare, precum si al registrelor si
evidentelor, corespondentei, materialelor publicitare (daca este

cazul), contractelor si al oricaror altor documente, in original, ale
O.P.C.V.M. respectiv.

(2) In termen de 3 zile lucratoare de la data finalizarii
transferului complet al activelor si documentelor mentionate la
alin. (1), S.A.l. care a preluat O.P.C.V.M. transferat va transmite
A.S.F. un exemplar al procesului-verbal de predare-primire
incheiat cu S.A.l. care a predat O.P.C.V.M. transferabil si va
solicita A.S.F. autorizarea modificarilor survenite in modul de
functionare a O.P.C.V.M. respectiv, anexédnd in acest sens
urmatoarele:

a) documentele modificate ale O.P.C.V.M. transferabil, in
conformitate cu mentiunile cuprinse in nota de informare a
investitorilor;

b) contractul de depozitare incheiat cu depozitarul la care se
vor depozita activele O.P.C.V.M. transferabil sau actele
aditionale la acesta;

c) contractele de distribuire sau actele aditionale la acestea,
daca este cazul.

Art. 58. — (1) Autorizarea modificarilor survenite in modul de
functionare a O.P.C.V.M.-ului prevazute la art. 57 alin. (1) se va
realiza in termen de 15 zile de la inregistrarea dosarului complet
laA.S.F.

(2) Calitatea S.A.l. care a predat O.P.C.V.M. transferabil
inceteaza la momentul transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal
de predare-primire mentionat la art. 57 alin. (2).

Art. 59. — A.S.F. va ridica suspendarea emisiunii Si
rascumpararii titlurilor de participare dupa solutionarea cererii
de autorizare, dupa caz, a modificarilor survenite in modul de
functionare a O.P.C.V.M.-ului transferabil si dupa primirea
procesului-verbal prevazut la art. 57 alin. (2).

TITLUL NI
Depozitarul

CAPITOLUL |
Avizarea depozitarului

Art. 60. — (1) Institutiile de credit din Roméania autorizate de
B.N.R. in conformitate cu legislatia bancara si inscrise in
Registrul public al A.S.F. in calitate de intermediari sau
sucursalele din Romaénia ale unei institutii de credit autorizate
intr-un stat membru avizate ca depozitari asigura pastrarea in
conditii de sigurantd a tuturor activelor organismelor de
plasament colectiv si un control permanent, din punctul de
vedere al respectarii legalitatii, asupra operatiunilor S.A.l. care
actioneaza in numele O.P.C.V.M. administrat.

(2) Depozitarul raspunde fata de detinatorii de titluri de
participare solidar cu S.A.l. pentru orice neregula si/sau frauda
comisa de catre aceasta din urma in legatura cu activele
O.P.C.V.M. administrate si care ar fi trebuit identificatd de
depozitar conform atributiilor stabilite de O.U.G. nr. 32/20012 si
de prezentul regulament si pe care nu a raportat-o catre A.S.F.

(3) In situatia in care depozitarul activelor O.P.C.V.M. se afld
in acelasi grup cu S.A.l care le administreaza, directorii/memobrii
directoratului care conduc activitatea de depozitare a institutiei de
credit care indeplineste functia de depozitar nu trebuie sa
conduca concomitent si activitatea de intermediere pe care
institutia de credit o poate presta in calitatea sa de intermediar —
agent custode.

Art. 61. — In vederea desfasurérii de activitati de depozitare,
institutia de credit autorizatd de B.N.R. sau sucursala din
Romania a unei institutii de credit autorizate intr-un stat membru
solicitd A.S.F. avizul de functionare ca depozitar si inscrierea in
Registrul public al A.S.F.

Art. 62. — (1) Avizul prevazut la art. 61 se elibereaza in baza
unei cereri ce este insotitd de documentele prevazute la art. 63.
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(2) Cererea de avizare ca depozitar este semnata de catre
reprezentantul legal al institutiei de credit autorizate de B.N.R.
sau al sucursalei din Roméania a unei instituti de credit
autorizate intr-un stat membru.

Art. 63. — (1) Anexat cererii de avizare si de inscriere n
Registrul public al A.S.F., formulata de o institutie de credit
avand sediul in Romania sau de o sucursala din Romania a unei
institutii de credit autorizate intr-un stat membru, sunt transmise
urmatoarele documente:

a) certificatul de inregistrare la O.N.R.C., in copie legalizata;

b) autorizatia din care sa reiasa ca a fost autorizata sa
desfasoare activitatile de depozitare a activelor fondurilor de
investitii si societatilor de investitii in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare;

c) certificatul de Tinregistrare mentiuni cu privire la
modificarea obiectului de activitate in conformitate cu lit. b), daca
este cazul;

d) dovada eliberata de B.N.R./autoritatea competenta din
statul membru UE din care sa rezulte ca asupra bancii
solicitante/sucursalei din Romania a unei institutii de credit
autorizate intr-un stat membru nu este instituitd masura
supravegherii sau administrarii speciale;

e) actul constitutiv, precum si toate actele aditionale la
acesta, in cazul in care exista — in copie legalizata;

f) organigrama societatii/sucursalei din Roméania a unei
institutii de credit autorizate intr-un stat membru, structura si
functiile departamentului/serviciului care desfasoara operatiuni
legate de activitatea de depozitare, personalul alocat acestuia,
modalitatea de luare si transmitere a deciziilor si modalitatile
interne de control, procedurile de securitate, control si cele
aplicabile in cazul aparitiei unor evenimente de forta majora,
care sa permita pastrarea in siguranta a tuturor activelor O.P.C.
pe care le depoziteaza, o descriere a capacitatilor tehnice si a
echipamentelor de care dispune;

g) procedurile scrise aprobate de catre structurile abilitate ale
institutiei de credit, respectiv ale sucursalei privind exercitarea
atributiilor si desfasurarea activitatilor incidente activitatii de
depozitare, inclusiv separarea activelor acesteia de cele ale
O.P.C.V.M. pentru care desfasoara activitatea de depozitare si
intre acestea — in original;

h) curriculum vitae datat si semnat, certificat de cazier
judiciar depus in termenul de valabilitate al acestuia, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare, in original,
certificat de cazier fiscal depus in termenul de valabilitate al
acestuia, In conformitate cu prevederile legale in vigoare, in
original, pentru personalul de decizie din cadrul
departamentului/serviciului care desfasoara operatiuni legate de
activitatea de depozitare si pentru persoanele care il inlocuiesc
pe acesta;

i) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru
persoanele care reprezinta depozitarul in relatia cu A.S.F.;

j) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor n vigoare.

(2) Personalul de decizie, care asigura conducerea efectiva
a activitatii de depozitare, trebuie sa aiba studii superioare,
absolvite cu examen de licenta sau de diploma, dupa caz, si o
experientda de minimum 3 ani in domeniul pietei de
capital/asigurarilor/pensiilor private sau in domeniul bancar.

Art. 64. — (1) In cazul aprobaérii cererii mentionate la art. 63,
A.S.F. emite un aviz prin care se acorda calitatea de depozitar.

(2) In cazul respingerii cererii, A.S.F. emite o decizie motivats
pe care o transmite societatii petente, care poate fi contestata in
termen de maximum 30 de zile de la data comunicéarii acesteia.

(3) Avizul mentionat la alin. (1) nu are un caracter general
valabil, A.S.F. putand solicita la momentul autorizarii/inregistrarii
unui O.P.C.V.M. documente suplimentare din partea

depozitarului care sa ateste indeplinirea conditiilor prevazute la
art. 52 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012.

CAPITOLUL Il
Atributiile, obligatiile si interdictiile depozitarilor

Art. 65. — Tn cazul fondurilor de investitii, precum si al
societatilor care sunt administrate de o S.A.l., contractul de
depozitare este incheiat de catre S.A.l. in numele acestora. In
cazul societatilor de investiti care se autoadministreaza,
contractul de depozitare se incheie de catre consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere in numele societatii de
investitii.

Art. 66. — Depozitarul inregistreaza, verifica, monitorizeaza
si controleaza toate activele pe care le detine fiecare O.P.C.V.M.
pentru care se desfasoara activitatea de depozitare.

Art. 67. — Depozitarul primeste sumele rezultate din
vanzarea de titluri de participare emise de un O.P.C.V.M. si
crediteaza contul O.P.C.V.M., in situatia in care contractul de
depozitare prevede aceasta obligatie.

Art. 68. — Activele unui O.P.C.V.M. nu pot face obiectul
procedurilor de executare silitd declansate de catre creditorii
depozitarului, nu pot fi puse sub sechestru sau poprite de catre
acestia si nu fac parte din masa credala in caz de faliment al
depozitarului.

Art. 69. — (1) Depozitarul sau subdepozitarul efectueaza
plati din contul O.P.C.V.M. numai la primirea instructiunilor
corespunzatoare, in urmatoarele cazuri:

a) pentru achizitionarea de catre O.P.C.V.M. a unor
instrumente financiare;

b) pentru rascumpararea titlurilor de participare ale unui
O.P.C.V.M;

c) pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata dobéanzilor,
taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor operationale ale
O.P.C.V.M,;

d) pentru orice alt scop aratat in instructiunile
corespunzatoare, intocmite cu respectarea documentelor de
constituire ale O.P.C.V.M.

(2) In situatiile n care depozitarul constata, la decontarea
tranzactiilor, ca sunt incalcate prevederile O.U.G. nr. 32/2012,
ale prezentului regulament sau ale regulilor si procedurilor
interne ale O.P.C.V.M., acesta are obligatia de a notifica imediat
A.S.F. si S.A.l. cu privire la o asemenea situatie.

Art. 70. — (1) Depozitarul disponibilizeaza instrumente
financiare din portofoliul unui O.P.C.V.M. numai la primirea
instructiunilor corespunzatoare de la S.A.l. sau din partea
consiliului de administratie/directoratului societatii de investitii
autoadministrate, numai in urmatoarele cazuri:

a) In data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument
financiar pe principiul livrare contra plata;

b) ca urmare a instructiunilor primite ih caz de fuziune si
inclusiv de la administratorul lichidarii, in caz de lichidare;

¢) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operatiunile
derulate de O.P.C.V.M., in conformitate cu prevederile legale in
vigoare;

d) in cazul imprumuturilor acordate de O.P.C.V.M., conform
art. 99.

(2) Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul unui
O.P.C.V.M. decontate in cadrul unui sistem de compensare,
decontare si depozitare, depozitarul disponibilizeaza/primeste
instrumentele exclusiv pe principiul livrare/primire contra plata.

(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2) si in situatii
exceptionale indicate in contractul de depozitare, prospectul de
emisiune sau procedurile interne ale depozitarului, depozitarul si
S.A.l, respectiv consiliul de administratie/directoratul societatii
de investitii autoadministrate pot conveni si alte modalitati de
decontare, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.
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Art. 71. — Depozitarul informeaza in scris S.A.l. sau
societatea de investitii care se autoadministreaza despre orice
act sau fapt relevant pentru activitatea O.P.C.V.M. pentru care
desfasoara activitatea de depozitare.

Art. 72. — Depozitarul este informat in scris de catre S.A.l.
sau de catre consiliul de administratie/consiliul de supraveghere
al societatii de investitii autoadministrate despre toate
schimbaérile relevante cu privire la conducerea, organizarea si
functionarea O.P.C.V.M. pentru care desfasoara activitatea de
depozitare.

Art. 73. — In vederea indeplinirii obligatiilor ce ii revin,
inclusiv pentru disponibilizarea activelor unui O.P.C.V.M., in
baza instructiunilor corespunzatoare, depozitarul poate solicita
acestuia orice informatii si/sau documente pe care le considera
necesare pentru evaluarea incadrarii respectivei operatiuni in
dispozitiile legale si ale regulilor si procedurilor interne ale
O.P.C.V.M.

Art. 74. — S.A.l. sau consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere al societéatii de investitii autoadministrate nu poate
refuza furnizarea informatiilor si/sau documentelor prevazute la
art. 73 sub pretextul confidentialitatii.

Art. 75. — Depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la orice
refuz de a furniza astfel de informatii si/sau documente,
impreuna cu o descriere a situatiei cu privire la care s-a formulat
respectivul refuz, in termen de maximum 24 de ore de la
primirea refuzului S.A.l. sau a consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere al societdtii de investitii
autoadministrate.

Art. 76. — n situatia prevazuta la art. 75, A.S.F./S.A.l. sau
societatea de investitii autoadministrate poate suspenda
emisiunea si r@scumpararea de titluri de participare pana la
clarificarea situatiei, dar pentru o perioada de cel mult doua zile
lucratoare.

Art. 77. — (1) In cazul in care, dupa furnizarea tuturor
documentelor si/sau informatiilor relevante solicitate de catre
depozitar, exista controverse intre acesta si S.A.l. sau consiliul
de administratie/consiliul de supraveghere al societatii de
investitii autoadministrate privind legalitatea unei operatiuni,
depozitarul inainteaza catre A.S.F. o cerere, insofita de
documente relevante, prin care solicita punctul de vedere al
acesteia cu privire la legalitatea respectivei operatiuni si
aprobarea efectuarii ei.

(2) A.S.F. solutioneaza cererea si comunica decizia sa in
termen de cel mult 48 de ore de la inregistrarea cererii.

(3) Tn situatii speciale, care necesitda documente si/sau
informatii suplimentare pentru aprecierea legalitatii operatiunii,
A.S.F. poate prelungi termenul in care este obligata sa
solutioneze cererea cu cel mult 72 de ore, cu conditia ca
aceasta prelungire sa fie comunicata depozitarului care a depus
cererea, in termenul prevazut in alin. (2).

Art. 78. — (1) Depozitarul asigura confidentialitatea
informatiilor si/sau documentelor primite din partea S.A.l. sau a
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al
societatii de investitii autoadministrate in procesul de evaluare
a legalitatii operatiunilor efectuate de catre acesta in contul
organismelor administrate.

(2) Depozitarul nu poate sa invoce conditia de
confidentialitate prevazuta la alin. (1) in cazul controalelor
efectuate de catre A.S.F., B.N.R. sau de catre autoritatile de
supraveghere din statul de origine a sucursalei institutiei de
credit.

(3) Depozitarii sunt obligati sa asigure pastrarea pe un suport
durabil a tuturor informatiilor aferente activitatii de depozitare a
activelor O.P.C.V.M. pentru o perioada de minimum 5 ani de la
momentul la care informatiile respective intra in posesia
depozitarilor.

(4) A.S.F. poate solicita ca la retragerea autorizatiei S.A.I.
sau a depozitarului acesta din urma sa pastreze informatiile
prevazute la alin. (3) existente in posesia depozitarului la
momentul retragerii autorizatiei pe o perioada de 5 ani de la data
retragerii autorizatiei.

Art. 79. — (1) Este interzis depozitarului sa transfere, sa
gajeze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna in orice alt
fel de instrumentele financiare sau de sumele de bani
incredintate spre pastrare in numele O.P.C.V.M., cu exceptia
cazului in care exista instructiuni corespunzatoare si numai in
beneficiul investitorilor.

(2) Interdictia prevazuta la alin. (1) nu se aplica in cazul
dispunerii de catre A.S.F. a unor masuri speciale.

(3) Depozitarul este obligat sa informeze imediat A.S.F atunci
cand identifica n activitatea sa specifica faptul ca S.A.l. a utilizat
sau utilizeaza activele O.P.C.V.M. depozitate, cu incalcarea
legislatiei in vigoare, inclusiv in ceea ce priveste folosirea in mod
abuziv de catre S.A.l. a informatiilor aflate in posesia sa sau

depasirea de catre S.Al/societatea de investitii
autoadministrata a limitelor investitionale.
CAPITOLUL Il
Modificari supuse avizarii A.S.F.
Art. 80. — (1) Orice modificare adusa documentelor

mentionate la art. 63 alin. (1) lit. f), referitoare la structura si
functiile departamentului/serviciului care desfasoara operatiuni
legate de activitatea de depozitare, modalitatea de luare si
transmitere a deciziilor si modalitatile interne de control,
procedurile de securitate, control si cele aplicabile in cazul
aparitiei unor evenimente de fortd majora, precum si a celor
mentionate la art. 63 alin. (1) lit. g) este supusa notificarii A.S.F.,
inaintea intrarii sale in vigoare.

(2) Notificarea modificarii este insotitd de documentele
referitoare la si pe baza carora se efectueaza respectiva
modificare, precum si de o declaratie pe propria raspundere,
sub semnatura olografa, a conducatorilor departamentului/
serviciului care desfasoara activitatea de depozitare prin care
se certifica faptul ca procedurile interne respecta prevederile
legislatiei pietei de capital si se vor aplica in mod corespunzator
de catre depozitar.

(3) Anual, depozitarul transmite A.S.F., pana cel tarziu la data
de 31 ianuarie, un raport privind structura organizationala a
departamentului/serviciului care desfasoara activitatea de
depozitare, precum si informatii privind numarul O.P.C.V.M. si
valoarea activelor depozitate.

Art. 81. — Inlocuirea personalului care asigura conducerea
efectiva a activitatii de depozitare este notificata imediat A.S.F.
impreuna cu documentele prevazute la art. 63 alin. (1) lit. h).

Art. 82. — (1) In cazul in care se modificd persoanele
cuprinse in lista specimenelor de semnaturi mentionata la art. 63
alin. (1) lit. i), aceasta lista va fi retransmisa A.S.F. cu modificarile
efectuate Tn mod corespunzator, in termen de doua zile de la
data modificarii.

(2) Modificarile actelor constitutive ale institutiei de credit din
Romania/sucursalei din Roméania a unei institutii de credit,
avizata de A.S.F. in calitate de depozitar, sunt notificate A.S.F. in
termen de 15 zile de la data autorizarii/notificarii acestora de
catre/catre B.N.R.

CAPITOLUL IV
Subdepozitarea activelor

Art. 83. — (1) Depozitarul raspunde pentru pastrarea in
siguranta a tuturor activelor incredintate spre depozitare de
catre un O.P.C.V.M.

(2) Depozitarul poate transfera o parte din activele
incredintate spre pastrare de un O.P.C.V.M. catre un
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subdepozitar, raspunzand solidar cu acesta pentru pastrarea in
siguranta a activelor.

(3) Activele de tipul plasamentelor monetare, valorile
mobiliare neadmise la tranzactionare, instrumentele financiare
derivate si activele imobiliare sunt exceptate de obligatia de
pastrare la depozitar sau subdepozitar.

(4) Depozitarul nu este absolvit de responsabilitatea privind
asigurarea pastrarii in siguranta a activelor incredintate spre
pastrare, cu exceptia cazului in care poate dovedi ¢4, in situatia
pierderii activelor O.P.C.V.M. a caror pastrare in siguranta a
delegat-o, pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment
exterior in afara controlului sau rezonabil, ale carui consecinte
ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor sale rezonabile de
a le contracara.

(5) Depozitarul va certifica existenta si valoarea activelor
mentionate anterior dupa cum urmeaza:

a) pe baza extrasului din balanta lunard emis de
administratorul societatii, pentru activele contabile;

b) pe baza documentelor mentionate la art. 234 pentru
certificarea existentei, respectiv pe baza raportului de evaluare,
pentru certificarea valorii, in situatia activelor imobiliare;

) pe baza extrasului de la emitenti, S.A.l. si/lsau O.N.R.C.,
contractului de vanzare/cumparare, hotararii adunarii generale
a actionarilor (AGA) a S.A.l./emitentului etc., pentru certificarea
existentei, respectiv pe baza valorii contabile, pentru certificarea
valorii, in situatia valorilor mobiliare neadmise la tranzactionare;

d) pe baza documentelor eliberate de banca unde s-a
efectuat plasamentul, pentru plasamentele monetare;

e) pe baza documentelor emise de intermediar/casa de
compensare pentru instrumente financiare derivate;

f) pe baza documentelor convenite intre depozitar si S.A.l.,
in cazul situatiilor exceptionale indicate in contractul de
depozitare conform prevederilor art. 70 alin. (3).

(6) Activitatile subdepozitarilor se desfasoara cu respectarea
conditiilor prevazute de O.U.G. nr. 32/2012 si de prezentul
regulament cu privire la depozitare.

(7) Transferul activelor catre un subdepozitar se face cu
introducerea n prospectul de emisiune/documentele O.P.C.V.M.
a informatiilor cu privire la datele de identificare a
subdepozitarului si activitatilor delegate, aceste informatii fiind
aduse la cunostinta investitorilor.

(8) Raéspunderea pentru legalitatea operatiunilor de
depozitare in cazul transferului activelor unui O.P.C.V.M. catre
un subdepozitar revine depozitarului care a efectuat transferul,
in mod solidar cu subdepozitarul.

Art. 84. — (1) Depozitarul sau subdepozitarul poate
deschide, la instructiunea S.A.l. si in conformitate cu prevederile
contractului de depozitare, conturi de valori mobiliare si conturi
bancare pentru decontarea tranzactiilor, in numele fiecarui
O.P.C.V.M. Aceste conturi sunt debitate/creditate numai in baza
functiilor sale de depozitare/subdepozitare, in stricta
conformitate cu instructiunile corespunzatoare ale societatii care
asigura administrarea investitiilor.

(2) Valorile mobiliare si alte titluri echivalente sunt depozitate
separat pentru fiecare entitate si sunt inregistrate in asa fel incat
sa fie identificate ca proprietate a O.P.C.V.M. pentru care se
desfasoara activitatea de depozitare.

(3) Daca valorile mobiliare care sunt active ale unui
O.P.C.V.M. exista intr-o forma dematerializata, evidentiate si
transferate la depozitarul central, un depozitar poate tine
evidenta acestora, cu conditia ca valorile mobiliare sa fie
inregistrate intr-un cont al depozitarului deschis la depozitarul
central in numele O.P.C.V.M.

CAPITOLUL V
incetarea functiei de depozitar

SECTIUNEA 1
Conditiile si mijloacele de inlocuire a depozitarului

Art. 85. — Tn conformitate cu prevederile art. 56 din O.U.G.
nr. 32/2012, un depozitar isi poate inceta functia in urmatoarele
cazuri:

a) denuntarea contractului de catre oricare dintre parti,
notificata A.S.F. cu minimum 90 de zile Tnainte ca aceasta sa
produca efecte;

b) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare
speciala de catre B.N.R. sau deschiderea procedurii
falimentului;

c) retragerea avizului/autorizatiei de functionare de catre
A.S.F., B.N.R. sau autoritatile competente din statul membru
care supravegheaza activitatea institutiei de credit.

SECTIUNEA a 2-a
Denuntarea contractului de depozitare

Art. 86. — Un contract de depozitare inceteaza in
urmatoarele moduri:

a) din initiativa unei parti in conditiile stabilite in contract;

b) prin acordul partilor.

Art. 87. — (1) O S.A.l. sau o societate de investitii
autoadministrata, dupa caz, respectiv un depozitar poate
denunta unilateral un contract de depozitare a activelor unor
O.P.C.V.M., numai ulterior acordarii unui preaviz scris de cel
putin 90 de zile.

(2) Termenul preavizului prevazut la alin. (1) curge de la data
notificarii denuntarii contractului catre A.S.F.

(3) Tn cazul in care contractul de depozitare inceteaza prin
acordul partilor, S.A.l. sau consiliul de administratie al unei
societati de investitii care se autoadministreaza va transmite
A.S.F. actul aditional (in original) la vechiul contract de
depozitare, privind incetarea relatiilor contractuale intre cele
doua entitati.

(4) Decizia de denuntare a contractului de depozitare se
publica pe site-ul web al S.A.l. sau societatii de investitii
autoadministrate in termen de 3 zile lucratoare de la data
denuntarii.

(5) S.A.l. sau consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere al unei societati de investiti care se
autoadministreazéa are obligatia incheierii unui nou contract de
depozitare Tn termenul de 90 de zile mentionat la art. 85 lit. a),
intrarea in vigoare a noului contract urmand a se realiza cel
tarziu Tn prima zi lucratoare urmatoare celei de-a 90-a zi.

SECTIUNEA a 3-a

Initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciala
ori deschiderea procedurii falimentului

Art. 88 — (1) In cazul in care impotriva depozitarului se
declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare
speciala sau cea a falimentului, Tn termen de maximum 5 zile
de la declansarea unei asemenea proceduri, S.A.l. sau consiliul
de administratie al societatii de investitii autoadministrate
procedeaza la schimbarea depozitarului pentru organismele
administrate, prin denuntarea unilaterald scrisa a contractului.

(2) Tn cazul falimentului, procedura este consideratd ca
declansata Tn urma emiterii de catre judecatorul sindic a hotararii
de deschidere a acesteia.
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SECTIUNEA a 4-a
Suspendarea si retragerea avizului acordat de A.S.F.

Art. 89. — (1) A.S.F. poate suspenda avizul de functionare ca
depozitar la solicitarea motivata a depozitarului, in cazul in care
acesta, pe o perioada 18 luni, nu are incheiat cel putin un
contract pentru depozitarea activelor O.P.C.V.M. sau A.O.P.C.

(2) Actul individual de suspendare a avizului de functionare
va preciza motivul si perioada de suspendare, care poate fi
cuprinsa intre 6 si 24 luni.

(3) Reluarea activitatii de depozitare se poate realiza numai
ulterior notificarii A.S.F. si sub conditia respectarii prevederilor
0.U.G. nr. 32/2012.

(4) Notificarea prevazuta la alin. (3) va fi insotita de:

a) copia contractului pentru depozitarea activelor unui
O.P.C.V.M,;

b) documentele actualizate prevazute la art. 63 alin. (1).

(5) A.S.F. poate dispune ridicarea suspendarii prevazute la
alin. (2) ulterior constatarii indeplinirii conditiilor prevazute la
alin. (3) si (4).

(6) In cazul in care la expirarea perioadei de suspendare
prevazute la alin. (2) depozitarul nu indeplineste conditiile
mentionate la alin. (3) si (4), A.S.F. este in drept sa retraga avizul
de functionare ca depozitar.

(7) Prevederile prezentului articol se aplica numai institutiilor
de credit care au fost inscrise in Registrul public al A.S.F. in
calitate de depozitar.

Art. 90. — A.S.F. este in drept sa retraga avizul emis n
urmatoarele conditii:

a) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau
documente false sau care au indus in eroare;

b) daca depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind
activitatile, obligatiile si r@spunderea unui depozitar;

c) daca depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre
B.N.R. sau de autoritatea competenta din statul membru;

d) la solicitarea depozitarului;

e) in situatia in care nu se mai indeplinesc conditiile de la
avizarea depozitarului;

f) daca depozitarul nu a fincheiat contracte pentru
depozitarea activelor O.P.C.V.M. pe o perioada de 18 luni de la
data acordarii avizului si nu a solicitat suspendarea in
conformitate cu prevederile art. 89.

Art. 91. — (1) In cazul retragerii avizului pentru incalcarea
de catre depozitar a dispozitiilor legale, A.S.F. comunica decizia
sa depozitarului si tuturor S.A.l. sau O.P.C.V.M. autoadministrate
care au incheiate contracte de depozitare cu acesta.

(2) In urma primirii de catre S.A.l. sau de catre societatea de
investitii autoadministratd a deciziei A.S.F. de retragere a
avizului depozitarului, se aplica dispozitiile art. 88.

SECTIUNEA a 5-a

Restrictii si masuri cu privire la transferul activelor O.P.C.V.M.
catre noul depozitar

Art. 92. — (1) In maximum doua zile lucrétoare de la data
incheierii contractului de depozitare mentionat la art. 87 alin. (5),
acesta este transmis la A.S.F. in vederea avizarii. In termen de
maximum doua zile lucratoare de la data comunicarii privind
avizarea de catre A.S.F. a contractului de depozitare, depozitarul
cedent incepe transferul complet al activelor detinute pentru
O.P.C. catre noul depozitar care a incheiat contract cu S.A.l. sau
societatea de investitii autoadministrata, dupa caz.

(2) Pe perioada efectuarii transferului activelor detinute
pentru O.P.C., se suspenda emisiunea si rascumpararea
unitatilor de fond ale respectivelor O.P.C.V.M. Perioada de
transfer nu poate depasi 30 zile de la data avizarii noului
depozitar.

(3) In termen de maximum doua zile de la data incheierii
transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul-limita de
30 de zile, prevazut la alin. (2), depozitarul cedent are obligatia
transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal de predare-primire a
activelor. in caz contrar, A.S.F. va aplica reprezentantilor
depozitarului cedent sanctiunile prevazute la art. 195 lit. g) si
art. 196 alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012.

(4) Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia
transferului prevazut la alin. (1) revine depozitarului cedent sau
noului depozitar, din culpa caruia s-a produs prejudiciul
respectiv. A

Art. 93. — (1) In termen de 7 zile de la incheierea procesului
de transfer al activelor O.P.C., depozitarul cedent are obligatia
de a transmite A.S.F. si S.A.l. sau consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere al societatii de investitii
autoadministrate, dupa caz, un raport pentru fiecare O.P.C.V.M.,
care contine descrierea detaliatd a modului in care a operat
transferul activelor, valoarea certificata a activului net si a
activului net unitar, numarul de detinatori de titluri de participare
si numarul de titluri de participare emise, la data la care a fost
efectuata ultima operatiune de transfer.

(2) In termen de 30 de zile de la data avizarii noului contract
de depozitare, S.A.l. sau consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere al societatii de investitii autoadministrate, dupa
caz, are obligatia de a actualiza documentele O.P.C.V.M. cu
denumirea noului depozitar si elementele noului contract de
depozitare si de a le transmite la A.S.F., in vederea autorizarii
modificarilor respective.

(3) In termen de 15 zile de la data finalizarii procesului de
transfer al activelor O.P.C.V.M., noul depozitar are obligatia de
a transmite la A.S.F. procesul-verbal de predare primire a
activelor O.P.C.V.M. incheiat cu depozitarul cedent.
Suspendarea emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond va
inceta incepand cu data depunerii la A.S.F. a procesului-verbal.

TITLUL I

Organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 94. — (1) Fondul deschis de investitii se constituie pe
baza de contract de societate potrivit dispozitilor Legii
nr. 287/2009 privind Codul civil, republicata, cu modificarile
ulterioare, ale prevederilor O.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului
regulament.

(2) Initiativa constituirii unui fond deschis de investitii apartine
exclusiv S.A.l., In conformitate cu decizia luata de catre organele
statutare ale acestora potrivit competentelor stabilite prin actele
constitutive.

Art. 95. — (1) Contractul de societate este intocmit in forma
scrisa de catre S.A.l. care are initiativa constituirii fondului
deschis de investitii si are continutul minim prevazut in anexa
nr. 3.

(2) Contractul de societate reprezinta un contract-cadru de
adeziune la care investitorul devine parte contractuala prin
subscrierea de unitati de fond si semnarea unei declaratii
in conformitate cu prevederile art. 93 alin. (3) din O.U.G.
nr. 32/2012.

Art. 96. — Societatile de investitii se constituie ca societati pe
actiuni prin subscriptie publica in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990, ale O.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului
regulament.

Art. 97. — (1) in vederea transformérii unui A.O.P.C. in
O.P.C.V.M,, respectivul A.O.P.C. isi modifica documentele in
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sensul incadrarii in categoriile de O.P.C.V.M. mentionate in
prezentul regulament si urmeaza procedura de autorizare
mentionata in cap. IV si VI ale prezentului titlu, in functie de tipul
de O.P.C.V.M. in care intentioneaza sa se incadreze.

(2) In situatia mentionata la alin. (1), A.S.F. va retrage avizul
de nregistrare ca A.O.P.C. si va autoriza O.P.C.V.M. rezultat in
urma transformarii.

CAPITOLUL Il
Dispozitii comune O.P.C.V.M.-urilor

Art. 98. — (1) Un O.P.C.V.M. poate lua imprumuturi, cu
autorizarea acordata in prealabil de A.S.F., conform prevederilor
art. 103 alin. (2) si (3) din O.U.G. nr. 32/2012.

(2) Tmprumuturile prevazute la art. 103 alin. (2) lit. a) din
0O.U.G. nr. 32/2012 pot fi luate numai in scopul asigurarii de
lichiditati pentru onorarea cererilor de rascumparare si pentru
exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor
financiare care sunt incluse in activele fondului.

(3) Niciun fel de speze sau comisioane nu pot fi percepute de
catre S.A.l. a unui O.P.C.V.M. in legatura sau ca urmare a unui
astfel de imprumut.

(4) in vederea obtinerii autorizatiei de contractare a unui
imprumut, S.A.l. a unui O.P.C.V.M. sau, dupa caz, o societate de
investitii care se autoadministreaza trebuie sa depuna o cerere
insotita de un raport de fundamentare a imprumutului, in care sa
se mentioneze cuantumul sumei ce urmeaza a fi imprumutata,
moneda in care este denominata suma imprumutata, durata
imprumutului (care nu poate depasi 30 de zile), sursa de
finantare, garantiile solicitate de catre aceasta, sursele avute in
vedere pentru rambursarea imprumutului, precum si clauzele
esentiale ale contractului de imprumut.

(5) A.S.F. este obligata ca in termen de maximum 5 zile
lucratoare de la data depunerii documentatiei sa acorde
autorizatia pentru contractarea imprumutului sau sa motiveze
neacordarea acesteia.

(6) A.S.F. este in drept sa refuze acordarea autorizatiei in
cazul In care se apreciaza ca un imprumut contractat de catre
un O.P.C.V.M. incalca prevederile legale aplicabile, nu exista
justificarea contractarii imprumutului sau termenii contractuali ai
acestuia sunt de naturd sa perturbe in mod grav activitatea
O.P.C.V.M.

(7) Nu este considerat imprumut soldul negativ al contului
daca acesta se produce neintentionat si pentru o perioada de
maximum 5 zile lucratoare. Depozitarul va notifica A.S.F. cu
privire la data aparitiei si incetarii situatiei respective.

Art. 99. — (1) Un O.P.C.V.M. poate acorda imprumuturi de
valori mobiliare (securities lending arrangements) si poate
constitui garantii asociate acestora in conditiile respectarii
prevederilor prezentului regulament, precum si ale O.U.G.
nr. 32/2012, ale Regulamentului nr. 13/2005 privind autorizarea
si functionarea depozitarului central, caselor de compensare si
contrapartilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu modificarile si completarile
ulterioare, ale Regulamentului nr. 32/2006 si ale Regulamentului
nr. 5/2010 si cu luarea in considerare a dispozitiilor Ghidului
ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte
aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri (Ghidul ESMA/2012/832) si ale
documentului de intrebari si raspunsuri (Q&A) elaborat de
ESMA pe marginea ghidului in cauza.

(2) Contractul de imprumut de valori mobiliare este incheiat
de catre S.A.l./societatea de investitii autoadministrata cu un
intermediar autorizat intr-un stat membru, sau o institutie de
credit autorizata intr-un stat membru.

(3) In situatia in care un O.P.C.V.M. intentioneaza s& acorde
imprumuturi de valori mobiliare, aceste operatiuni trebuie
specificate Tn mod expres in prospectul de emisiune al
O.P.C.V.M. Prospectul trebuie sa includa cel putin prevederi
referitoare la:

a) scopul operatiunilor de imprumut;

b) conditiile si limitele in care operatiunile de imprumut sunt
efectuate, conform prezentului regulament;

c) o descriere a riscurilor aferente operatiunilor de imprumut,
precum si faptul ca aceste riscuri sunt luate in considerare in
mod corespunzator in sistemul de administrare a riscurilor al
O.P.C.V.M.

(4) Un O.P.C.V.M. poate acorda Tmprumuturi de valori
mobiliare in conditiile evitarii conflictelor de interese intragrup. In
acest sens se va avea in vedere ca imprumutul sa fie acordat
acelei entitati a carei oferta este cea mai avantajoasa, conform
criteriilor stabilite Tn prealabil de O.P.C.V.M. in documentele sale.

(5) Un O.P.C.V.M. nu poate acorda imprumuturi de valori
mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul sau,
perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de
3 luni. In cazul O.P.C.V.M.-urilor tranzactionabile de tip ETF
limita indicata la prima teza poate fi majorata pana la 50%.

(6) In urma operatiunii de imprumut de valori mobiliare,
acestea se evidentiaza distinct in cadrul unei noi rubrici ,Valori
mobiliare acordate ca imprumut in curs de decontare” din cadrul
activului O.P.C.V.M.

(7) Garantiile financiare asociate Tmprumutului de valori
mobiliare se pot constitui sub forma de numerar, actiuni lichide
din componenta unor indici bursieri care indeplinesc conditiile
prevazute de Ghidul ESMA/2012/832, precum si titluri de stat.

(8) Valoarea garantiei va fi stabilita prin procedurile proprii
de administrare a riscului ale S.A.l./societéatilor de investitii
autoadministrate si reprezinta in orice moment minimum 110%
din valoarea titlurilor imprumutate.

(9) Garantia va fi reflectata in activul O.P.C.V.M. doar in
momentul executarii acesteia, cu respectarea prevederilor
Ordonantei Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de
garantie financiara, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 222/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
denumita Tn continuare O.G. nr. 9/2004.

(10) Veniturile obtinute din operatiunea de Tmprumut se
evidentiaza esalonat in activul O.P.C.V.M., prin recunoasterea
zilnica a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii
imprumutului, in cadrul categoriei ,Alte active”, la o pozitie
distincta ,Venituri obtinute din operatiunea de imprumut de valori
mobiliare”.

(11) Contractul de garantie financiara se incheie fara transfer
de proprietate, in conformitate cu prevederile O.G. nr. 9/2004.

(12) Un O.P.C.V.M. care acorda Tmprumuturi de valori
mobiliare poate utiliza garantiile financiare obtinute in urma
acestor imprumuturi, cu respectarea regulilor de administrare a
colateralului prevazute de Ghidul ESMA/2012/832. In acest
sens, depozitarul O.P.C.V.M. monitorizeaza modul in care S.A.l.
sau, dupa caz, societatea de investitii autoadministrata respecta
regulile mai sus mentionate.

(13) Modificarea prospectului de emisiune al unui O.P.C.V.M.
in scopul introducerii de prevederi care sa permita O.P.C.V.M. sa
acorde Tmprumuturi de valori mobiliare se realizeaza cu
respectarea corespunzatoare a prevederilor art. 153—155.

Art. 100. — (1) Pretul de cumparare a unui titlu de participare
al unui O.P.C.V.M. este pretul de emisiune a titlului de participare
platit de investitor si este format din valoarea unitara a activului
net calculat de S.A.l. sau de societatea de investitii care se
autoadministreaza, dupa caz, si certificat de depozitar, astfel:

a) pentru sumele intrate Tn contul colector/conturile
colectoare al/ale O.P.C.V.M. inainte de momentul zilei stabilit la
alin. (3), pretul de cumparare este calculat pe baza activelor din
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ziua n care s-a facut creditarea contului colector/conturilor
colectoare al/ale O.P.C.V.M;

b) pentru sumele intrate in contul colector/conturile
colectoare al/ale O.P.C.V.M. dupa momentul zilei stabilit la
alin. (3), pretul de cumparare este calculat pe baza activelor din
ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea
contului colector/conturilor colectoare al/ale O.P.C.V.M. Pretul
de cumparare include si comisionul de cumparare/subscriere,
daca este prevazut de prospectul de emisiune;

c) S.A.l/societatea de investitii care se autoadministreaza va
furniza depozitarului detalierea subscrierilor/rascumpararilor in
functie de momentul zilei stabilit 1a alin. (3).

(2) O persoana care subscrie titluri de participare devine
investitor al O.P.C.V.M. in ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor de participare se va face astfel:

a) pentru sumele intrate Tn contul colector/conturile
colectoare al/ale O.P.C.V.M. inainte de momentul zilei stabilit Ia
alin. (3) emiterea titlurilor se va realiza in ziua lucratoare
urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului
colector/conturilor colectoare al/ale O.P.C.V.M.;

b) pentru sumele intrate in contul colector/conturile
colectoare al/ale O.P.C.V.M. dupa momentul zilei stabilit a alin. (3)
emiterea titlurilor se va face in a doua zi lucratoare urmatoare
celei in care s-a facut creditarea contului colector/conturilor
colectoare al/ale O.P.C.V.M.

(3) In documentele de constituire ale O.P.C.V.M se poate
stabili momentul zilei in functie de care S.A.l./societatea de
investitii care se autoadministreaza va calcula pretul de
cumparare, respectiv pretul de rascumparare, precum Si
momentul inregistrarii cererilor de subscriere/rascumparare.

(4) In situatia in care in documentele de constituire/actele
constitutive ale O.P.C.V.M. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la alin. (3), se aplica urmatoarele prevederi:

a) pretul de emisiune a unui titlu de participare este calculat
pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului
O.P.C.V.M;

b) emiterea titlurilor de participare se face in ziua lucratoare
urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului O.P.C.V.M.
O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor
al O.P.C.V.M. in ziua emiterii titlurilor de participare.

(5) Pe perioada dintre data creditarii contului colector/
conturilor colectoare ale O.P.C.V.M., inclusiv, si data emiterii
titlurilor de participare, exclusiv, sumele nealocate din contul
colector/conturile colectoare nu vor fi parte si nici incluse Tn
calculul activului net al O.P.C.V.M., evidentierea acestora in
structura activului net fiind optionala.

(6) Sumele aflate in contul colector/conturile colectoare ale
0O.P.C.V.M. pot fi remunerate cu dobanda de cont curent, situatie
in care dobanda reprezinta venit al respectivului O.P.C.V.M.

Art. 101. — (1) In cazul in care cumpararea ulterioara de
titluri de participare se face prin virament bancar, fara
completarea unui document de subscriere, aceasta modalitate
de subscriere trebuie prevazuta in documentele de subscriere
initiala. Daca se utilizeaza aceastd modalitate de subscriere,
S.A.l. sau societatea de investitii autoadministrata, dupa caz,
remite investitorului printr-un suport durabil sau pune la
dispozitie la sediul S.A.l./distribuitorului un document (certificat
de investitor sau un extras de cont in care se evidentiaza in mod
distinct operatiunea de subscriere care a condus la emiterea
lui), prin care se atesta participarea la O.P.C.V.M.-ul respectiv.

(2) Orice detinator de titluri de participare are obligatia de a
detine in permanenta cel putin o unitate de fond.

(3) In situatia in care o persoana care intentioneaza sa
devina investitor al unui O.P.C.V.M. depune o0 suma mai mica
decat suma minima obligatorie de subscris, S.A.l. va initia, in
ziua publicarii valorii unitare a activului net valabile la data
depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru a returna

sau pentru a solicita completarea acestei sume. In cazul in care
se solicitd completarea sumei initiale, valoarea activului net
unitar luata Tn calcul este cea aferenta zilei in care se realizeaza
completarea sumei initiale depuse. In situatia in care suma nu
poate fi returnata din cauze neimputabile S.A.l. timp de 3 ani,
sumele neidentificate vor fi Tnregistrate ca venituri ale
0O.P.C.V.M., conform documentelor de constituire, Tmpreuna cu
toate sumele aflate pe pozitia ,Sume in curs de rezolvare” care
nu pot fi returnate/recuperate din diverse motive.

Art. 102. — (1) Pretul de rascumpdrare al unui titlu de
participare al unui O.P.C.V.M. este pretul cuvenit investitorului
la data inregistrarii cererii de rascumparare si este format din
valoarea unitard a activului net calculat de S.A.l. sau de
societatea de investitii, dupa caz, si certificat de depozitar, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate tnainte de momentul
zilei stabilit la art. 100 alin. (3), pretul de rascumparare este
calculat pe baza activelor din ziua in care s-a inregistrat cererea
de rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei
stabilit la art. 100 alin. (3), pretul de rascumparare este calculat
pe baza activelor din ziua lucratoare urmatoare celei in care
s-a inregistrat cererea de rascumparare.

Din valoarea de rascumparat se scad comisionul de
rascumparare (daca este prevazut de prospectul de emisiune),
precum si orice alte taxe legale si comisioane bancare conform
prospectului de emisiune.

(2) In situatia in care in documentele de constituire/actele
constitutive ale O.P.C.V.M. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la art. 100 alin. (3), pretul de rascumparare al unui
titlu de participare este calculat pe baza activelor din ziua in care
s-a inregistrat cererea de rascumparare.

(3) Dupa admiterea actiunilor societatii de investitii la
tranzactionare pe o piatd reglementata, actiunile pot fi
rascumparate oricand de catre emitent.

(4) S.A.l. sau societatea de investitii autoadministrata, dupa
caz, remite investitorului printr-un suport durabil sau pune la
dispozitie la sediul S.A.l. sau al entitatii catre care a fost delegata
activitatea de distributie a titlurilor de participare un document
(certificat de investitor sau un extras de cont in care se
evidentiaza in mod distinct operatiunea de subscriere care a
condus la emiterea lui) prin care se atesta rascumpararea
respectivelor titluri.

Art. 103. — (1) Titlurile de participare ale O.P.C.V.M. pot fi
subscrise si rascumpdrate prin internet in conformitate cu
Instructiunea nr. 2/2009 privind procedura de subscriere i
rascumparare a titlurilor de participare emise de organismele de
plasament colectiv prin internet, aprobata prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 30/2009, inclusiv prin utilizarea
platformei de internet/home banking a celorlalte S.A.l., institutii
de credit sau S.S.I.F. catre care a fost delegata activitatea de
distributie in conformitate cu prevederile art. 7 alin. (3),
contractul incheiat de investitor cu oricare dintre respectivele
entitati fiind asimilat contractului la distanta.

(2) Subscrierile si/sau rascumpararile ulterioare de titluri de
participare se pot realiza si prin telefon in conditiile detaliate in
prospectul de emisiune al O.P.C.V.M..

(3) In situatia derularii de operatiuni de subscriere si/sau
rascumparare de titluri de participare prin telefon, S.A.l. sau,
dupa caz, distribuitorii de titluri de participare mentionati in
prospectul de emisiune al O.P.C.V.M. au obligatia pastrarii
inregistrarilor convorbirilor telefonice cu investitorii pe o perioada
de minimum 5 ani.

(4) Subscrierile si rascumpararile efectuate prin telefon se
vor realiza cu respectarea corespunzatoare a prevederilor cap. |
al titlului IV din Regulamentul nr. 32/2006.

(5) In cazul delegarii activitatii de distributie in conditiile
prevazute de O.U.G. nr. 32/2012, regulile privind distribuirea prin
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telefon sunt aplicabile mutatis mutandis distribuitorilor de titluri
de participare mentionati in prospectul de emisiune al
O.P.C.V.M.

Art. 104. — (1) Distribuirea prin telefon a titlurilor de
participare catre clientii interesati se va efectua in baza unui
contract la distanta, definit conform art. 28 alin. (3) din Legea
nr. 297/2004, incheiat intre client si S.A.l. sau, dupa caz,
distribuitorii de titluri de participare mentionati in prospectul de
emisiune al O.P.C.V.M. ori in baza unui contract incheiat la
sediul S.A.l./distribuitorilor prevazuti la art. 103 alin. (1).

(2) Utilizarea telefonului ca mijloc de distribuire a titlurilor de
participare nu exonereaza S.A.l./societatea de investitii care se
autoadministreaza de obligatia respectarii regulilor stabilite de
0.U.G. nr. 32/2012 si de prezentul regulament cu privire la
desfasurarea activitatii de administrare a O.P.C.V.M.

(3) Pentru a face fata eventualelor disfunctionalitati ale
sistemelor telefonice, S.A.l. trebuie sa asigure proceduri
alternative eficiente astfel incat activitatea de distribuire a
titlurilor de participare sa se poata desfasura in bune conditii.
Investitorii vor fi informati de catre S.A.l. in contractul incheiat cu
privire la existenta acestor proceduri alternative si la modalitatea
de utilizare a acestora.

(4) Plata aferenta rascumpararilor se poate realiza doar in
contul detinut de investitor/imputernicitul acestuia, indicat in
cadrul contractului pentru operatiuni cu unitati de fond pe
internet si telefon sau Th contul notificat de investitor/imputernicit
in scris S.A.l., In cazul modificarii acestuia.

(5) Plata aferenta rascumpararilor in cazul transmiterii cererii
de rascumparare prin platforma de internet banking/home
banking a entitatilor mentionate la art. 103 alin. (1) care
realizeaza distribuirea unitatilor de fond se realizeaza doar in
contul curent detinut de investitor/imputernicit si care este
asociat acestuia in platforma de internet banking/home banking.

Art. 105. — (1) Prospectul de emisiune de unitati de fond are
cel putin continutul minim prevazut in anexa nr. 7.

(2) In plus fata de continutul stabilit in anexa nr. 7, prospectul
contine, incluse in text, urmatoarele:

a) mentiuni din contractul de societate care nu se regasesc
inscrise in anexa nr. 7;

b) indicarea zilelor calendaristice in care S.A.l. si/sau
distribuitorii nu Tnregistreaza operatiuni de subscriere si/sau
rascumparare a titlurilor de participare.

(3) Prospectul de emisiune de unitati de fond previne
investitorii potentiali, printr-o formula standard, tiparita pe
coperta prospectului, asupra faptului ca:

a) investitiile in fonduri deschise de investitii nu sunt depozite
bancare, iar bancile, in calitatea lor de actionar al unei S.A.l, nu
ofera nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea
sumelor investite;

b) aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de
titluri de participare de catre A.S.F. nu implica in niciun fel
aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F. a calitatii plasamentului
in respectivele titluri de participare, ci evidentiaza respectarea
de catre ofertant a prevederilor O.U.G. nr. 32/2012 si ale
prezentului regulament;

c) fondurile comporta nu numai avantajele ce le sunt
specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor
pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie fiind, de
regula, proportionale cu riscul.

(4) Fiecare investitor in unitati de fond va semna obligatoriu
o declaratie cd a primit, a citit si a inteles prevederile
prospectului.

(5) Prevederile alin. (1)—(4) sunt aplicabile si fondurilor
deschise de tip feeder si master.

Art. 106. — Prospectul este editat pe suport hartie, fiecare
pagina neavand un format mai mic de A5, cu caractere de
minimum 10.

CAPITOLUL I

Continutul minim al prospectului de emisiune
al societatii de investitii

Art. 107. — (1) Prospectul de emisiune de actiuni are cel
putin continutul minim prevazut in anexa nr. 9.

(2) In cuprinsul prospectului de emisiune sunt incluse si
urmatoarele:

a) textul actului constitutiv;

b) contractul de administrare, daca este cazul;

c) extras din contractul de depozitare;

d) regulile si procedurile interne in cazul societatilor de
investitii care se autoadministreaza;

e) piata reglementatd pe care se
tranzactionarea actiunilor societatii de investitii;

f) conditile in care societatea de investiti care se
autoadministreaza sau S.A.l. care administreaza o societate de
investitii poate suspenda emisiunea titlurilor de participare.

(3) Prospectul de emisiune de actiuni previne investitorii
potentiali, printr-o formuld standard, tiparitd pe coperta
prospectului, cu privire la faptul ca:

a) investitiile in societatile de investitii nu sunt depozite
bancare, iar bancile, in calitatea lor de actionar al unei societati
de investitii, nu ofera nicio garantie actionarului cu privire la
recuperarea sumelor investite;

b) aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de
actiuni si a prospectului de emisiune de actiuni de catre A.S.F.
nu implica Tn niciun fel aprobarea sau evaluarea de catre A.S.F.
a calitatii plasamentului in respectivele titluri de participare ce
urmeaza a fi oferite, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant
a prevederilor O.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului regulament;

c) societatile de investitii comporta nu numai avantajele ce le
sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al
unor pierderi pentru actionari, veniturile atrase din investitie fiind,
de regula, proportionale cu riscul.

(4) In mod obligatoriu, se pun la dispozitia investitorilor toate
actele aditionale la prospect.

(5) Societatea de investitii care se autoadministreaza sau
S.A.l. care administreaza o societate de investitii are obligatia de
a rescrie anual prospectul de emisiune, cu includerea tuturor
actelor aditionale aferente.

(6) Prospectul rescris va fi transmis la A.S.F. in termen de
30 de zile lucratoare de la sfarsitul anului corespunzator.

(7) Prevederile alin. (1)—(6) sunt aplicabile si societatilor de
investitii de tip feeder si master.

Art. 108. — Orice subscriitor al actiunilor respective trebuie
sa semneze o declaratie prin care sa confirme ca a primit, a citit
si a inteles prevederile prospectului.

Art. 109. — Prospectul este editat pe suport hartie, fiecare
pagina neavand un format mai mic de A5, cu caractere de
minimum 10.

intentioneaza

CAPITOLUL IV
Autorizarea si functionarea fondurilor
deschise de investitii

Art. 110. — (1) In vederea autorizarii unui fond deschis de
investitii, S.A.l. depune la A.S.F. o cerere ce este intocmita de
reprezentantul legal al societétii de administrare si este Tnsotita
de urmatoarele documente:

a) contractul de societate — in original;

b) contractul de distribuire de unitati de fond in original, daca
este cazul;

¢) contractul Incheiat intre societatea de administrare a
fondului si depozitar (care este un contract incheiat sub conditia
autorizarii fondului deschis de investitii si va intra Tn vigoare la
data autorizarii acestuia), avand cel putin continutul prevazut la
art. 58—62 din 0.U.G. nr. 32/2012, in original;

d) prospectul de emisiune;
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e) documentul privind informatile cheie destinate
investitorilor, avand continutul prevazut in Regulamentul (UE)
nr. 583/2010 al Comisiei din 1 iulie 2010 de punere in aplicare
a Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste informatiile cheie destinate
investitorilor si conditile care trebuie indeplinite pentru
furnizarea informatiilor cheie destinate investitorilor sau a
prospectului pe un suport durabil, altul decat hartia, sau prin
intermediul unui site web, denumit in continuare Regulamentul
Comisiei Europene nr. 5683/2010. Prezentarea informatiilor
continute in documentul privind informatiile-cheie destinate
investitorilor (DICI) se va realiza cu respectarea prevederilor
Instructiunii nr. 5/2012 privind forma, continutul si modul de
prezentare a documentului privind informatiile-cheie destinate
investitorilor in organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare, aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 87/2012, denumitd in continuare Instructiunea
nr. 5/2012;

f) regulile fondului, anexate prospectului de emisiune, avand
continutul mentionat in anexa nr. 4;

g) modelul formularelor de subscriere si de rascumparare a
unitatilor de fond. Modificarea ulterioara a acestora este
notificata A.S.F. in termen de cel mult 3 zile de la data modificarii
S.A.l., avand obligatia de a nu efectua operatiuni de subscriere
si rascumparare pe baza noilor formulare decét ulterior notificarii
AS.F;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) Prospectul de emisiune si regulile fondului vor fi depuse
la A.S.F. in doua exemplare originale, unul dintre exemplare
urmand ca Tn cazul aprobarii solicitarii sa fie returnat S.A.l,
impreuna cu decizia de autorizare.

(3) Pe langa continutul minim prevazut in anexa nr. 4, regulile
fondului vor cuprinde conditiile si situatiile in care S.A.l. poate
suspenda/limita temporar emisiunea si rascumpararea unitatilor
de fond ale unui fond deschis de investitii cu respectarea
prevederilor art. 104 din O.U.G. nr. 32/2012.

(4) Conditiile si situatiile mentionate la alin. (3) sunt coerente
cu mecanismele de administrare a lichiditatii in situatii extreme
care trebuie sa fie utilizate de S.A.l. si sunt similare exemplelor
indicate Tn continuare, fara ca acestea sa fie limitative:

1. investitorii care detin mai mult de un anumit procent din
activul respectivului O.P.C.V.M. (de exemplu, 5%) pot solicita in
decursul unei perioade de timp (de exemplu, o saptamana)
rascumpararea a cel mult 1% din activul respectivului
O.P.C.V.M;

2. orice cerere de rascumparare care depaseste un anumit
procent din valoarea activului O.P.C.V.M. (de exemplu, 1%) va
fi tarifata suplimentar (de exemplu, cu 10%) din valoarea totala
sau din valoarea care depaseste procentul respectiv de
detinere, adica 1%);

3. in situatia in care, in cursul unei zile, contravaloarea
cererilor de rascumpdrare depaseste un anumit procent din
valoarea activelor O.P.C.V.M.-urilor (de exemplu, 10%),
S.A.l./societatea de investitii autoadministrata isi rezerva dreptul
de a suspenda operatiunile pentru o anumita perioada de timp
(de exemplu, 5 zile).

(5) In cazul in care apreciaza ca suspendarea/limitarea
mentionata la alin. (3) dispusd de S.A.l. nu s-a facut cu
respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia
afecteaza interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna
ridicarea suspendarii/limitarii.

Art. 111. — (1) Un fond deschis de investitii constituit din mai
multe compartimente de investitii reprezintd un fond deschis de
investitii administrat de o S.A.l. care include doua sau mai multe
subfonduri, cu urmatoarele caracteristici:

a) fiecare subfond are o politica de investitii separata, inclusa
in cadrul prospectului de emisiune al fondului;

b) un subfond nu poate investi in titlurile de participare ale
altui subfond din cadrul aceluiasi fond;

c) obligatiile unui subfond nu pot fi acoperite din activele altui
subfond;

d) investitorii unui subfond se pot transfera la alt subfond din
cadrul aceluiasi fond, procedura de conversie de unitati de fond
fiind mentionata in prospectul de emisiune;

e) subfondurile pot avea valute diferite de exprimare a valorii
activului net;

f) fiecare subfond poate fi lichidat separat, fara ca lichidarea
respectiva sa rezulte in lichidarea altui subfond;

g) activele tuturor subfondurilor vor fi incredintate spre
pastrare unui singur depozitar;

h) fiecare fond si/sau subfond poate emite una sau mai multe
clase de unitati de fond. Structura comisioanelor, minimul
prevazut pentru investitia initiald, valuta de exprimare a valorii
activului net si categoriile de investitori eligibili pot diferi Tn functie
de fiecare clasa de unitati de fond;

i) fiecare subfond nou sau clasa de unitati de fond noua
necesita autorizarea acestora de catre A.S.F,;

j) fiecare subfond nou sau clasa de actiuni noua necesita
autorizarea acestora de catre A.S.F;

k) fiecare subfond va avea conturi contabile separate;

I) in vederea respectarii limitelor investitionale prevazute la
titlul 1 cap. IV sectiunea a 4-a din O.U.G. nr. 32/2012, fiecare
subfond va fi considerat un O.P.C.V.M. distinct.

(2) In vederea acordarii autorizatiei de catre A.S.F. unui fond
deschis de investitii constituit din mai multe compartimente de
investitii, S.A.l. depune la A.S.F. o cerere ce este intocmita de
reprezentantul legal al societétii de administrare si este Tnsotita
de urmatoarele documente:

a) contractul de societate in original;

b) contractul de distribuire de unitati de fond in original, daca
este cazul;

c) contractul incheiat intre societatea de administrare a
fondului si depozitar (care este un contract incheiat sub conditia
autorizarii fondului deschis de investitii constituit din mai multe
compartimente de investitii si va intra in vigoare la data
autorizarii acestuia), in original;

d) prospectul de emisiune, avand continutul minim prevazut
in anexa nr. §;

e) pentru fiecare subfond, documentul privind informatiile-
cheie destinate investitorilor, avand continutul prevazut in
Regulamentul Comisiei Europene nr. 583/2010;

f) regulile fondului, anexate prospectului de emisiune, avand
continutul minim mentionat in anexa nr. 5;

g) modelul formularelor de subscriere, de rascumparare si
de conversie a unitatilor de fond. Modificarea ulterioara a
acestora este notificata A.S.F. in termen de cel mult 3 zile de la
data modificarii, S.A.l. avand obligatia de a nu efectua operatiuni
de subscriere, rascumparare sau conversie pe baza noilor
formulare decét ulterior notificarii A.S.F;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(3) Prevederile art. 110 alin. (2)—(4) se aplica in mod
corespunzator si in situatia fondurilor deschise de investitii
constituite din mai multe compartimente de investitii.

(4) Regulile fondului vor include si conditiile in care S.A.l
poate suspenda temporar conversia de unitati de fond.

(5) Pentru fiecare subfond nou sau clasa de unitati de fond
noua, S.A.l. va depune la A.S.F. urmatoarele documente:

a) informatiile cheie destinate investitorilor;

b) prospectul de emisiune actualizat;

c) regulile fondului actualizate;

d) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

Art. 112. — (1) In cazul aprobarii cererii, A.S.F. emite decizia
de autorizare a constituirii si functionarii fondului in termen de
maximum 60 de zile de la data primirii documentatiei complete
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prevazute de reglementarile in vigoare. Totodata, A.S.F.
autorizeaza regulile fondului si prospectul de emisiune.

(2) In cazul respingerii cererii, A.S.F. emite o decizie
motivatd, pe care o transmite societatii de administrare a
fondului.

CAPITOLUL V
Reguli de evaluare a activelor O.P.C.V.M.,
de calcul al valorii activului net si al valorii titlurilor
de participare

SECTIUNEA 1
Reguli de evaluare a activelor O.P.C.V.M.

Art. 113. — Instrumentele financiare admise la tranzactionare
si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decéat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Roménia, precum si cele admise la cota
oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert sunt evaluate astfel:

a) actiunile si valorile mobiliare prevazute la art. 3 alin. (1)
pct. 26 lit. ¢) din O.U.G. nr. 32/2012:

1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in
cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru; sau

2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare
dintre segmentele respectivului sistem;

b) instrumentele financiare cu venit fix, conform uneia dintre
urmatoarele metode, stabilite conform prevederilor art. 122
alin. (1), (3), (5) si (9):

1. una dintre metodele indicate la lit. a), in functie de locul
de tranzactionare a instrumentelor respective;

2. metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobéanzii si
amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectuarii plasamentului;

3. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piata de tipul
MID (calculat ca media aritmetica dintre cel mai bun pret de
vanzare si cel mai bun pret de cumparare), in situatia existentei
unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii
oficiale sau firme private recunoscute la nivel international (de
exemplu, BNR, Bloomberg, Reuters);

4. 1n situatia in care se alege metoda de evaluare prevazuta
la pct. 3, iar pentru un instrument cu venit fix nu exista reper de
pret compozit relevant, respectivul instrument va fi evaluat pe
baza metodei prevazute la pct. 2, pornind de la pretul net de
achizitie (in cazul instrumentelor nou-emise pentru care nu
exista reper de pret compozit relevant) sau ultimul pret compozit
folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret
compozit relevant si cu conditia existentei acestuia pentru o
perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie
in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul cu
venit fix va fi evaluat pe baza metodei de evaluare prevazute la
pct. 3, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei
de observatie de 30 zile de tranzactionare;

5. in situatia in care se alege metoda de evaluare prevazuta
la pct. 3 si reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau
devine nerelevant pe o perioada de observatie de 30 de zile de
tranzactionare, se va utiliza metoda bazata pe recunoasterea
zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente,
incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de
observatie de 30 zile de tranzactionare, pornind de la ultimul
pret compozit folosit in evaluare. In situatia in care, ulterior

aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnica a dobéanzii si
amortizarea discountului/primei aferente, exista un istoric de
tranzactionare si un reper de pret compozit relevant pe o
perioada de observatie de 30 zile de tranzactionare, atunci se va
reveni la metoda de evaluare prevazuta la pct. 3, incepand cu
ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de
30 de zile de tranzactionare;

6. S.A.l. care aplica metoda de evaluare prevazuta la pct. 3
sunt obligate sa intocmeasca si sa transmita A.S.F. reguli si
proceduri privind determinarea relevantei cotatiilor compozite
folosite;

c) instrumentele pietei monetare, similar prevederilor lit. b);

d) instrumente financiare derivate, similar prevederilor lit. a);

e) titlurile de participare emise de O.P.C.V.M., similar
prevederilor lit. a);

f) produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referinta
(aferent unei emisiuni individuale de produse structurate,
respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul
de piata pe care se tranzactioneaza respectivele instrumente,
dupa cum urmeaza:

1. media aritmetica, calculata pe baza celei mai bune cotatii
de cumparare (ask) si a celei mai bune cotatii de vanzare (bid)
introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate
sau de catre market maker/market makeri, dupa caz, existente
in piata dupa incheierea sedintei curente de tranzactionare, in
situatia Tn care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de
lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, iar
simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva
se rotunjeste la cel mai apropiat pas de pret corespunzator
simbolului respectiv;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principald a
simbolului Tn sedinta de tranzactionare curenta daca acesta a
fost disponibil la tranzactionare, n situatia in care nu exista
cotatii disponibile ale furnizorului de lichiditate/furnizorilor de
lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform
pct. 1, si au fost inregistrate tranzactii in sedinta de
tranzactionare respectiva;

3. cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de
referinta ramane nemodificat), in situatia in care sunt indeplinite
cumulativ urmatoarele cerinte:

(i) nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recenta
sedintd de tranzactionare in care simbolul respectiv a
fost disponibil la tranzactionare;

(i) nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de
lichiditate sau ale market makerului/market makerilor,
dupa caz, la incheierea celei mai recente sedinte de
tranzactionare in care simbolul respectiv a fost
disponibil la tranzactionare.

Art. 114. — (1) Instrumentele financiare mentionate la
art. 113 admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de
tranzactionare, altele decat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din
Romaénia, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare
(zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii
de piata considerate piata principala sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad
de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument
financiar determinata pe baza volumului si a numarului de
tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

(2) In cazul in care instrumentele financiare mentionate la
alin. (1) sunt admise si pe burse sau sisteme alternative de
tranzactionare dintr-un stat tert, se va avea in vedere pretul
pietei cu cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a
tranzactionarii.

(3) In cazul instrumentelor financiare admise Ia
tranzactionare exclusiv pe mai multe burse si/sau sisteme
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alternative de tranzactionare din state terte, acestea vor fi
evaluate la pretul de inchidere al bursei sau la pretul de referinta
furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad
de lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument
financiar determinat pe baza volumului si a numarului
tranzactiilor Tnregistrate in ultimele 365 de zile, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul. Calculul se efectueaza cu o
frecventa anuala, la inceputul fiecarui an calendaristic.

Art. 115. — (1) Instrumentele financiare neadmise la
tranzactionare pe o piatad reglementatd sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, dintr-un
stat membru sau tert vor fi evaluate astfel:

a) actiunile conform uneia dintre urmatoarele metode:

1. valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima
situatie financiard anuala aprobata a entitatii respective. in cazul
institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune are ca baza
de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile
lunare transmise la B.N.R.;

sau

2. valoarea determinata prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre
consiliul de administratie/conducerea S.A.l./societatii de investitii
care se autoadministreaza;

b) instrumentele financiare cu venit fix se vor evalua conform
prevederilor art. 113 lit. b) pct. 2 si/sau 3;

c) instrumentele pietei monetare vor fi evaluate similar
prevederilor lit. b);

d) instrumentele financiare derivate vor fi evaluate utilizand
tehnici consacrate pe pietele financiare (de exemplu, raportarea
la valoarea curentd a unui alt instrument financiar similar,
modele de analizd a fluxului de numerar si de evaluare a
optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste;

e) titlurile de participare emise de O.P.C. vor fi evaluate la
ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata.

(2) Instrumentele financiare admise la tranzactionare pe o
piata reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul
altor sisteme decét pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Roménia, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse
sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de
netranzactionare, astfel:

(i) actiunile si valorile mobiliare prevazute la art. 3 alin. (1)
pct. 26 lit. c) din O.U.G. nr. 32/2012, instrumentele
financiare derivate si titlurile de participare emise de
O.P.C. similar evaluarii prevazute la alin. (1);

(i) instrumentele financiare cu venit fix si instrumentele
pietei monetare vor fi evaluate conform art. 113 lit. b)
pct. 2 si/sau 3.

In cazul alegerii metodei prevézute la art. 113 lit. b) pct. 2,
recunoasterea  zilnicA a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente se vor face incepand cu data
ultimului pret de tranzactionare si pornind de la acel nivel de
pret, cu luarea in considerare a prevederilor art. 113 lit. b)
pct. 4—6.

(3) Instrumentele financiare mentionate la alin. (1) si (2),
emise de aceeasi entitate, dar achizitionate in transe diferite,
vor fi evaluate similar alin. (1).

(4) Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea
in considerare a soldului disponibil la data pentru care se
efectueaza calculul. Sumele existente in conturile curente ale
O.P.C. la institutile de credit care se afla in procedura de
faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.

(5) Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt
evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

(6) Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului
de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate a
respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca. In
situatia negarantarii unei dobanzi minime evaluarea se va face
la dobdnda minima de cont curent. La scadenta, daca evolutia
activului-suport s-a incadrat Tn conditiile constituirii depozitului,
se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata
perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de
evaluare va fi mentinuta pe toata durata depozitului.

(7) Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de
durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

(8) In cazul in care pentru depozitele prevazute la alin. (5)
s-au efectuat incasari de dobanda inainte de scadenta, sumele
astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

(9) Instrumentele pietei monetare de tipul efectelor de comert
sunt evaluate similar cu modul de calcul al instrumentelor
financiare cu venit fix, mentionat la art. 113 lit. b) pct. 2 si 3.

(10) Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe
o piatda reglementatd sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decéat pietele reglementate, dar netranzactionate
in ultimele 30 de zile de tranzactionare, in legatura cu care
A.S.F. sau o alta autoritate competenta a hotarat deschiderea
procedurii de redresare financiara prin administrare speciala,
vor fi evaluate conform metodelor precizate la alin. (1) lit. a).

Art. 116. — (1) Actiunile suspendate de la tranzactionare
pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor
prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004, vor fi
evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) calculat pana la data aparitiei
unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii
ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare
sau la valoarea determinata prin utilizarea unor metode de
evaluare conforme standardelor internationale de evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre
consiliul de administratie/conducerea S.A.l./societatii de investitii
care se autoadministreaza. In cazul in care suspendarea de la
tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare,
pentru calculul valorii activului zilei respective actiunile sunt
evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urméand ca
in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), prima zi sa fie considerata urmatoarea zi lucratoare
ulterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc
chiar de la debutul sedintei de tranzactionare, prima zi este
considerata ziua suspendarii.

(2) Actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise
de instituti de credit sau admise la tranzactionare si
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), ale caror situatii financiare nu sunt obtinute in
termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, sunt
incluse in activ astfel:

1. la valoarea zero sau la valoarea determinata prin utilizarea
unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste) si aprobate de catre consiliul de administratie/conducerea
S.A.l./societatii de investitii care se autoadministreaza;

2. in cazul actiunilor admise la tranzactionare si
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), precum si in cazul actiunilor netranzactionate, se va
avea In vedere ca metodele indicate la pct. 1 sa fie aplicate doar
in conditiile in care pe site-ul web al pietei reglementate, al
sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor
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Publice sau al emitentului nu sunt disponibile raportari financiare
trimestriale/semestriale Tn baza carora ar putea fi stabilita
valoarea respectivelor actiuni. In scopul numararii celor 30 de
zile de netranzactionare (zile lucratoare), se va considera ca
prima zi de netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei
in care respectiva actiune nu a mai inregistrat tranzactii.

(3) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990
aflate in procedura de insolventa sau reorganizare sunt incluse
in activul net al O.P.C.V.M. de la data la care anuntul a fost facut
public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza, fie la
valoarea zero, fie la valoarea determinata de un evaluator
independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme
cu Standardele internationale de evaluare (conforme principiului
valorii juste), conform optiunii administratorului O.P.C.V.M. in
cazul in care administratorul alege utilizarea unor metode de
evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste), Tn calculul activului net al
O.P.C.V.M. va fi luata in considerare, in mod obligatoriu,
valoarea mentionata in raportul de evaluare al evaluatorului
independent.

(4) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990
aflate n procedura de lichidare judiciara sau in alte forme de
lichidare si ale celor aflate in incetare temporara sau definitiva
de activitate sunt incluse Tn activul net al O.P.C.V.M. la valoarea
zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web
al pietei reglementate ori al sistemului alternativ de
tranzactionare pe care se tranzactioneaza.

(5) In cazul societatilor aflate in procedura de insolventa sau
reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la tranzactionare
pe o piata reglementata sau sistem alternativ de tranzactionare
ca urmare a emiterii unei hotarari judecatoresti definitive privind
confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a planului de
reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea
emitentului/operatorului de piatd sau de sistem privind
neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de
reorganizare, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu
respectarea art. 113 lit. a) in cazul in care respectivele actiuni au
pret de piata, in sensul ca au inregistrat tranzactii de la data
readmiterii la tranzactionare. Daca actiunile nu au pret de piata,
acestea vor fi evaluate, pana la data inregistrarii unui pret de
referintad disponibil, conform prevederilor art. 115 alin. (1) lit. a).

(6) Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990
din portofoliul O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare sau
admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui
sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare,
dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romaénia, precum si cele admise la cota
oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului
propriu, sunt incluse in calculul activului net la valoarea zero.

(7) Metodele de evaluare prevazute in prezentul articol se
aplica si in cazul actiunilor societatilor reglementate de Legea
nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventa sau reorganizare
neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau pe un
sistem alternativ de tranzactionare.

(8) Prevederile alin. (3)—(5) se aplica si societatilor
neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Romaénia, precum si celor neadmise la cota oficiala a unei burse
sau a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
incepand cu data comunicarii depozitarului de catre O.P.C.V.M.
a informatiilor privind evenimentele respective.

Art. 117. — n situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a
unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata reglementata
sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat pietele
reglementate, actiunile rezultate prin divizare se evalueaza,
anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea
pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin
inmultirea cu coeficientul de consolidare.

Art. 118. — S.A.l. si societatile de investitii care se
autoadministreaza inregistreaza instrumentele financiare din
portofoliile O.P.C.V.M. incepand cu data efectuarii tranzactiei.

Art. 119. — (1) Dividendele, precum si actiunile distribuite
fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital sunt inregistrate in activul O.P.C.V.M. in
prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai
beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul in care din lipsa de informatii, inregistrarea in activ
a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate pe piete
externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile
primului paragraf, contravaloarea dividendelor respective trebuie
inregistrata Tn activ la data la care administratorul O.P.C.V.M.
sau depozitarul activelor acestuia intra in posesia informatiilor
privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor
documente/extrase/publicatii.

(2) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o
contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de
drepturi de preferinta, daca S.A.l./societatea de investitii care
se autoadministreaza decide sa participe la majorarea de capital
social a emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratad de
O.P.C.V.M. ca urmare a participarii la majorarea capitalului
social sunt inregistrate in activul O.P.C.V.M., astfel:

a) in prima zi In care investitorii care cumpara actiunile nu
mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul
de piata este mai mare decat pretul de subscriere;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea
de capital social, in situatia in care pretul de piatad este mai mic
decét pretul de subscriere.

(3) In cazul majorarilor de capital social ce presupun o
contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de
drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in
activul O.P.C.V.M. la data platii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social.

(4) Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile
subscrise de catre O.P.C.V.M. in cadrul unei oferte publice
initiale de vanzare de actiuni sunt considerate ,valori mobiliare
nou-emise” si sunt evaluate pe baza pretului de achizitie a
actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice.

(5) In cazul in care admiterea la tranzactionare a
respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de maximum 12
luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile
indicate la alin. (4) vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la
tranzactionare, conform metodelor precizate la art. 115 alin. (1).

(6) In cazul in care oferta publica de valori mobiliare indicata
la alin. (4) implicA emiterea de drepturi de alocare
tranzactionabile, drepturile de alocare care revin O.P.C.V.M.,
care au subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei indicate
la alin. (4), respectiv in cadrul perioadei de exercitare a dreptului
de preferinta, sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la
tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza pretului de
achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a
drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor
drepturi de alocare conform art. 113 lit. a).

(7) In cazul in care O.P.C.V.M. care au subscris si platit
integral actiuni in cadrul ofertei indicate la alin. (4) detin actiuni
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ale respectivei societati anterior derularii ofertei publice si
admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea sunt
evaluate astfel:

a) intre data emiterii si data eventualei admiteri la
tranzactionare a drepturilor de alocare, conform metodelor
precizate la alin. (5);

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a
drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor
drepturi de alocare conform art. 113 lit. a).

(8) Drepturile de alocare prevazute la alin (6) vor fi
prezentate in cadrul formularelor de raportare ale O.P.C.V.M
astfel:

a) pana la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul
sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare si
instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

b) de la momentul admiterii la tranzactionare si pana la
momentul emisiunii actiunilor subscrise in oferta publica, n
cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare
asimilate actiunilor si instrumente ale pietei monetare admise
sau tranzactionate.

(9) Obligatiunile nou-emise care cuprind un angajament de
listare sunt evaluate pana la data admiterii la tranzactionare
conform art. 115 alin. (1).

(10) Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare
rezultate din majorarile de capital social cu contraprestatie in
bani se vor evalua astfel:

a) pana la data operarii majorarii de capital social la
O.N.R.C., la valoarea subscris3;

b) de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C.,
similar prevederilor art. 115 alin. (1), coroborat cu prevederile
art. 116.

Art. 120. — (1) Evaluarea actiunilor detinute de O.P.C.V.M.
ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie Tnh bani, precum si a celor cu contraprestatie in
bani Tnregistrate in activ conform prevederilor art. 119 alin. (2)
lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata
considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat in
cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate, inclusiv in
cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul.

(2) Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social inregistrata in activ conform prevederilor
art. 119 alin. (2) lit. a) se evalueaza la valoarea de subscriere.

Art. 121. — (1) In cazul in care majorarea de capital se
realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi
fnregistrate Tn activul fondului Tn prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

(2) Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea
drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea teoretica.
Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza
conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata
al actiunilor vechi — pretul de subscriere de actiuni noi pe baza
drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi/(numar de
actiuni vechi + numar de actiuni noi)] *[numar de actiuni
vechi/numar de drepturi de preferinta emise], unde pretul de
piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul evaluat
conform art. 113 lit. a), din ultima zi in care cei care cumpara
actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

(3) Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta
vor fi evaluate la pretul evaluat conform art. 113 lit. a) din ziua
pentru care se efectueaza calculul. In cazul in care nu se vor
inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea
teoretica.

(4) Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de
preferinta si pana la momentul exercitarii acestora, drepturile de

preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada
de tranzactionare si evidentiate in cadrul unei pozitii distincte
,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

(5) La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi
inregistrate in mod corespunzator in activul O.P.C.V.M. actiunile
cuvenite.

(6) Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in
bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in bani si
sumele cuvenite O.P.C.V.M. se evidentiaza in cadrul unei pozitii
distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat” in cadrul
activelor O.P.C.V.M.

(7) In situatia In care dividendele si actiunile distribuite fara
contraprestatie in bani nu sunt platite/alocate in termenul
legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse in
activ la valoarea zero. Daca termenul legal/stabilit in hotararea
AGA de plata/de alocare a dividendelor cade intr-o zi
nelucratoare, acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile
lucratoare.

(8) In situatia Tn care principalul si cupoanele aferente
instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen de 10 zile
lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune,
acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

(9) Operatiunile de piatd monetara, respectiv cumparari/
vanzari reversibile de active eligibile pentru tranzactionare
(repo/reverse repo), cu exceptia operatiunilor ce constau in
incheierea a douéa tranzactii simultane, se evidentiaza in
portofoliul O.P.C.V.M astfel:

a) cumpararile reversibile in cadrul carora O.P.C.V.M.
cumpara active eligibile pentru tranzactionare, cu angajamentul
contrapartii de a rascumpara respectivele active la o data
ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzaciiei, sunt
evaluate prin recunoasterea zilnica a creantei care se adauga la
valoarea de achizitie;

b) vanzarile reversibile in cadrul carora O.P.C.V.M. vinde
active eligibile pentru tranzactionare, angajandu-se sa
rascumpere respectivele active la o datéa ulterioara si la un pret
stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfel:

1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente
operatiunii de piatd monetara si data angajamentului ferm de
rascumparare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate
Zilnic conform art. 113—115;

2. in aceeasi perioada, se va inscrie cu semnul minus
valoarea de decontare impreuna cu recunoasterea zilnica a
datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ ,Instrumente ale
pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata
reglementata, conform art. 82 lit. g) din O.U.G. 32/2012 — Contracte
de report pe titluri emise de administratia publica centrala”.

(10) Inregistrarea in activele O.P.C.V.M. a disponibilitatilor
rezultate ca urmare a distribuirii catre actionari de sume de bani
cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin
reducerea valorii nominale a actiunii sau ca urmare a reducerii
numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la
data de inregistrare a unei sume de bani corespunzatoare
reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin
Hotararea AGA se realizeaza in aceeasi maniera cu cea utilizata
pentru Tnregistrarea dividendelor distribuite céatre actionari,
prevazuta la alin. (6), respectiv reflectarea in activul O.P.C.V.M.
a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii capitalului social in
cadrul pozitiei ,Dividende si alte drepturi de incasat”, in
contrapartida cu reducerea numarului de actiuni aferente
diminuarii de capital social.

Art. 122. — (1) Evaluarea activelor O.P.C.V.M. se realizeaza
conform procedurilor indicate la art. 20 alin. (4) din O.U.G.
nr. 32/2012 si ale prevederilor prezentului regulament, prin
aplicarea metodelor de evaluare ce vor fi incluse in documentele
de constituire ale O.P.C.V.M.

(2) Procedurile indicate la art. 20 alin. (4) din O.U.G.
nr.32/2012 vor fi emise de «catre consiliul de
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administratie/consiliul de supraveghere al S.A.l./societatii de
investitii autoadministrate si vor indica si modalitatea de
detectare, prevenire si corectare in cel mai scurt timp posibil a
erorilor de stabilire a valorii unitare a activului net, iar acolo unde
este cazul, modalitatea de compensare a prejudiciilor aduse
detinatorilor de titluri de participare.

(3) S.A.l./societatea de investitii care se autoadministreaza
are obligatia de a mentine metoda de evaluare a activelor
O.P.C.V.M. ce este specificata in prospect si in regulile
fondului/actul constitutiv al societatii de investitii pe o perloada
de minimum 12 luni. In situatia in care S.A.l. administreaza mai
mult de un O.P.C.V.M. respectlva metoda va fi utilizata pentru
toate O.P.C.V.M.-urile administrate.

(4) Evaluarea activelor prin utilizarea metodelor de evaluare
conforme cu Standardele internationale de evaluare (conforme
principiului valorii juste), cu exceptia instrumentelor financiare
derivate, poate fi efectuata si de catre/cu consultarea membrilor
Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Roménia sau
ai altor organisme profesionale similare si se realizeaza numai
ulterior autorizarii de catre A.S.F. a modificarilor intervenite in
cadrul documentelor de constituire ale O.P.C.V.M., in sensul
celor prevazute la alin. (1).

(5) Responsabilitatea privind stabilirea metodelor de
evaluare a activelor revine consiliului de administratie/consiliului
de supraveghere al S.A.l./societatii de investiti care se
autoadministreaza, care va adopta acele metode de evaluare
care asigura protejarea intereselor investitorilor si integritatea
pietei, actiondnd cu onestitate, corectitudine si diligenta
profesionala.

(6) In cazul in care responsabilitatea evaluarii activelor
O.P.C.V.M. este delegata unui evaluator independent, consiliul
de administratie/consiliul de supraveghere al S.A.l./societatii de
investitii autoadministrate are obligatia evaluarii initiale si
periodice a modului in care respectivul evaluator isi indeplineste
obligatiile.

(7) Consiliul de administratie/consiliul de supraveghere al
S.A.l./societatii de investitii autoadministrate efectueaza anual,
prin intermediul unei terte parti, desemnate cu luarea in
considerare a necesitatii evitarii conflictelor de interese, o
analiza privind procedurile si metodele de evaluare utilizate
pentru a se asigura de adecvarea lor continua si punerea
efectiva in aplicare.

(8) Raportul saptamanal cu privire la situatia activului net al
O.P.C.V.M. este insotit de o anexa cuprinzand metodele de
evaluare utilizate pentru fiecare dintre activele din portofoliul
pentru care a fost utilizata una dintre metodele de evaluare
conforme cu Standardele internationale de evaluare. Anexa la
raport va purta viza depozitarului O.P.C.V.M.

(9) Prin exceptie de la aplicarea prevederilor alin. (3) legate
de obligatia mentinerii metodei de evaluare, in cazul modificarii
metodei de evaluare conform cu standardele internationale de
evaluare prevazute in prospect si in regulile fondului/actul
constitutiv al societatii de investitii, raportul prevazut la alin. (8)
contine o descriere a motivelor care au determinat aceasta
modificare si a modului in care aceastd modificare afecteaza
interesele investitorilor O.P.C.V.M. Raportul in cauza este adus
la cunostinta investitorilor prin publicarea pe site-ul web al
S.A.l./societétii de investitii autoadministrate si al operatorului
pietei reglementate/sistemului alternativ de tranzactionare (in
cazul O.P.C.V.M. admise la tranzactionare).

SECTIUNEA a 2-a
Reguli de calcul al activelor O.P.C.V.M.

Art. 123. — (1) in vederea determinarii valorii activului net al
unui O.P.C.V.M., detinerile din portofoliu sunt evaluate si
reflectate in activul net al respectivului O.P.C.V.M., la valori
stabilite Tn conformitate cu reglementarile contabile in vigoare
si cu prevederile art. 113—122.

(2) Calculul valorii unitare a activului net al unui fond deschis
de investitii la o anumita data se realizeaza dupa urmatoarea
formula:

Valoarea unitara a activului net la acea data =

Valoarea neta a activelor fondului la acea data

Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data

(3) Valoarea unitard a activului net al unei societati de
investitii la o anumita data se calculeaza conform formulei:

Valoarea unitara a activului net la acea data =

valoarea neta a activului la acea data

Numarul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data,
exclusiv actiunile proprii rascumparate de societate

(4) Valoarea initiala a unei unitati de fond, in cazul fondurilor
deschise de investitii, nu poate fi mai mica de 5 lei sau
echivalentul acestei sume in alte valute (in situatia cdnd fondul
deschis de investitii este denominat in alte valute)

(5) n prospectul de emisiune se va mentiona numarul de
zecimale la care se rotunjeste valoarea unitara a activului net,
numarul respectlv neputand fi mai mic de doua zecimale.

(6) In situatia in care se utilizeazé fractiuni de unitati de fond,
in prospectul de emisiune se va men‘gona numarul de zecimale
cu care se calculeaza fractiunile de unitati de fond, numarul
respectiv neputand fi mai mic de doua zecimale

(7) In aplicarea prevederilor alin. (5) si (6), prospectul de
emisiune va specifica criteriile de rotunjlre utilizate (la cel mai
apropiat intreg sau prin trunchiere). Pentru efectuarea
operatiunilor de subscriere, numarul de unitati de fond alocate
se obtine prin impartirea sumei subscrise la pretul de subscriere
si se rotunjeste la numarul de zecimale cu care se exprima
unitatea de fond. Tn cazul in care documentele constitutive ale
fondului prevad acest lucru, numarul de unitati de fond emise
ca urmare a unei subscrieri poate fi un numar intreg, urmand ca
diferenta de suma sa fie rambursata investitorului, costul
operatiunii de rambursare urmand a fi suportat de catre S.A.l.
Pentru efectuarea operatiunilor de rascumparare, suma
rezultatd in urma Tnmultirii valorii unitare a activului net cu
numarul de titluri de participare rascumparate va fi rotunijita la
doua zecimale. In situatia in care se rascumpara o suma fixa,
numarul de unitati de fond anulate se calculeaza prin impartirea
sumei respective la pretul de réscumpérare si se rotunjeste la
numarul de zecimale cu care se exprima unitatea de fond.

(8) In cazul in care un fond deschis de investitii este constituit
din mai multe clase de unitati de fond, calculul valorii unitare a
activului net al unei clase de unitati de fond dintr-un fond deschis
de investitii la o anumita data se realizeaza dupa urmétoarea
formula:

Valoarea unitara a activului net al clasei de unitati de fond la
acea data =

Valoarea totala a activelor fondului atribuibila clasei de unitati
de fond — Valoarea obligatiilor atribuibile clasei de unitati de
fond/Numar total de unitati de fond in circulatie la acea data
pentru respectiva clasa

. Ai-G
VUAN{= Lt
1

unde:

VUAN/ este valoarea unitard a activului net al clasei i de
unitati de fond calculate pentru ziua t;

Al este activul atribuibil clasei i pentru ziua t;

C! este valoarea totald a obligatiilor fondului atribuibila clasei
de unitati de fond i pentru ziua t;

NUF} este numarul de unitéti de fond in circulatie ale clasei
de unitati de fond i pentru ziua t.
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(9) Activele si datoriile fondului vor fi alocate pe clase de
unitati de fond conform uneia dintre urmatoarele metode, care
va fi aplicata Tn baza principiului permanentei metodelor:

a) Metoda activelor nete relative

Activul total atribuibil clasei i (A,i"t pentru ziua t se poate
calcula dupa urmatoarea formula:

Ab = A% + At x cf,

unde:

At este activul total comun tuturor claselor de fond in ziua ,t”;

A’l este activul atribuibil numai clasei de unitati ,i”;

c! este coeficientul de impartire pentru clasa ,i” al activului
total.

Obligatiile fondului atribuibile clasei de unitati de fond ,i” (C})
pentru ziua ,t” se poate calcula dupa urmatoarea formula:

Ct=ct+cCtxct,

unde:

Ct reprezinta valoarea obligatiilor comune aferente tuturor
claselor de fond in ziua ,t;

C'reprezinta valoarea obligatiilor atribuibile numai clasei de
unitati ,i”;

ct este coeficientul de impartire pentru clasa ,i” al activului
total.

Coeficientul de impartire se poate calcula dupa urmatoarea
formula:

_ NAV/ '+ S[-R}
~ NAVt-1 4§t — Rt

unde:

Navf" este activul net al clasei ,i” Tn ziua ,t—17;

Si; este valoarea subscrierilor de unitati de fond ale clasei ,i”
procesate in ziua ,t”;

Ri; este valoarea rascumpararilor de unitati de fond ale
clasei i procesate in ziua ,t’;

NAVt1 este activul net al fondului in ziua ,t—17;

St este valoarea subscrierilor de unitati de fond ale tuturor
claselor fondului procesate in ziua ,t”;

Rt este valoarea rascumpararilor de unitati de fond ale tuturor
claselor fondului procesate in ziua ,t".

b) Metoda ecuatiilor simultane

Pentru un fond cu doua clase (A si B), metoda de alocare se
poate realiza Tn baza unui sistem de doua ecuatii cu doua
necunoscute.

Ecuatia 1:

C

NAVf + NAVE = Ct+ GY,

unde;
NA qu este activul net care trebuie alocat clasei A pentru ziua
ot
NAVf3 este activul net care trebuie alocat clasei B pentru ziua
o
Ct este capitalul cumulat al fondului pentru ziua ,t”;
Gt este cresterea (scaderea) netd cumulata a activelor nete
ale fondului nedistribuite capitalului fondului pentru ziua ,t".

NAV} NAV} /
NUF} NUF

VUAN)

Ecuatia 2:

— =d XA,
VUANY

unde:
NA\/;\ este activul net care trebuie alocat clasei A pentru ziua
Wt
NA\/f3 este activul net care trebuie alocat clasei B pentru ziua
Wt

NUFt, este numarul de unitati de fond in circulatie ale clasei
de unitati de fond A pentru ziua ,t";

NUFtg este numarul de unitati de fond in circulatie ale clasei
de unitati de fond B pentru ziua ,t”;

d reprezinta factorul de ajustare a timpului calculat ca raport
intre numarul de zile calculat intre ziua ,t” si cea mai recenta
data intre data de inceput a clasei B, data ex-dividend pentru
ultima distribuire de profit sau data de modificare a comisionului
repartizat la nivel de clasa si 365 de zile. Se presupune ca data
de inceput a clasei A este anterioara datei de inceput a clasei B;

A este diferenta intre ratele anualizate de cheltuieli aferente
celor doua clase;

VUAN, este activul net unitar al clasei Ain ziua 0, unde ziua 0
este cea mai recenta data intre data de inceput a clasei B, data
ex-dividend pentru ultima distribuire de profit sau data de
modificare a comisionului repartizat la nivel de clas3;

VUAI\geste activul net unitar al clasei B in ziua 0, unde ziua 0
este cea mai recenta data intre data de inceput a clasei B, data
ex-dividend pentru ultima distribuire de profit sau data de
modificare a comisionului repartizat la nivel de clasa.

Pentru a se trata si cazul unui an bisect, factorul de ajustare
a timpului (d) se poate calcula ca diferenta intre ziua ,t” si data
de sfarsit a anului precedent, impartita la 366 de zile. Ziua 0 In
acest caz va fi data de sfarsit a anului precedent si, in
consecinta, activul net unitar al clasei A (VUANO,) si activul net
unitar al clasei B (VUANOg) sunt reprezentate de valoarea
calculata pentru data de sféarsit a anului precedent.

Conducerea S.A.l. poate stabili ca la inceputul fiecarui an sa
reseteze valorile activului net unitar al clasei A (VUANO,) si
activului net unitar al clasei B (VUANOg) la valorile de la data de
sfarsit a anului precedent, iar factorul de ajustare al timpului (d)
sa se calculeze avand ca referinta data de sfarsit a anului
precedent.

c¢) Orice alta metoda considerata adecvata de conducerea
S.A.l, astfel incat rata anualizata de rentabilitate a unei clase de
unitati de fond sa difere de rata anualizata de rentabilitate a altei
clase de unitati de fond, in general prin diferentialul de cheltuieli
dintre cele doua clase.

Art. 124. — Valoarea activului net al O.P.C.V.M. se
calculeazad prin scaderea obligatiilor din valoarea totala a
activelor:

Valoarea activului net al O.P.C.V.M. = Valoarea totala a
activelor O.P.C.V.M. — Valoarea obligatiilor.

Art. 125. — Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se
stabileste ca diferenta intre numarul de unitati de fond emise si
numarul de unitati de fond rascumparate la o anumita data.

Art. 126. — (1) Valoarea totala a activelor O.P.C.V.M. se
calculeaza zilnic, prin Tnsumarea valorii tuturor activelor aflate
in portofoliul acestuia, evaluate in conformitate cu prevederile
art. 113—122.

(2) Erorile identificate Tn calculul zilnic al valorii unitare a
activului net, constatate ulterior raportarii acestor valori, se vor
corecta si se vor regulariza la data constatarii lor.

Art. 127. — (1) Obligatiile unui O.P.C.V.M. sunt constituite,
dupa caz, din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate S.A.l,;

b) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate
depozitarului;

c) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte
cheltuieli legate direct sau indirect de tranzactionare;

d) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre fondul
deschis de investitii a Tmprumuturilor in conditiile impuse de
prezentul regulament;

f) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F;

g) cheltuieli de emisiune cu documentele fondului deschis de
investitii;
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h) cheltuieli cu auditul financiar pentru fondul deschis de
investitii;

i) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor
contractate in conditiile impuse de regulament;

j) contravaloarea unitatilor de fond anulate (la pretul de
rascumparare) si care nu au fost inca achitate investitorilor.

(2) In situatiile Tn care apar alte categorii de cheltuieli decat
cele mentionate la alin. (1), acestea sunt mentionate distinct in
prospectul de emisiune.

Art. 128. — (1) Cheltuielile de infiintare, de distributie, de
publicitate ale O.P.C.V.M.-urilor sunt suportate de catre
S.A.l./societatea de investitii autoadministrata, dupa caz.

(2) Sumele incasate din comisioanele de subscriere si/sau
rascumpdrare a unitatilor de fond, in cazul in care acestea
exista, pot fi incasate de S.A.l., cu conditia ca acest fapt sa fie
stipulat expres In documentele de constituire ale respectivului
fond deschis de investitii.

Art. 129. — Cheltuielile se inregistreaza zilnic, avand in
vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce
semnificative Tn valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in
calculul valorii activului net si regularizate la sfarsitul lunii
(cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate
periodic (cheltuieli de emisiune, alte comisioane decat cele
descrise la art. 127).

Art. 130. — (1) Valoarea activului total si a activului net, pretul
de emisiune si pretul de rdscumparare pot fi exprimate in lei sau
in valuta, cu respectarea reglementarilor privind regimul valutar
emise de B.N.R., precum si a prevederilor altor reglementari
incidente ale A.S.F. si/sau B.N.R. Moneda folositd pentru
denominare este precizata in regulile fondului.

(2) In situatia in care unitatile de fond sunt denominate in
valuta convertibila trebuie Tndeplinite urmatoarele conditii:

a) activul net al fondului este calculat in acea valuta, folosind
criteriile de evaluare din prezentul regulament;

b) distributia unitatilor de fond se va realiza cu respectarea
reglementarilor B.N.R. cu privire la prestarea serviciilor de
schimb valutar.

(3) In cazul in care activul fondului este exprimat in lei, iar
unele elemente de activ sunt denominate in valute liber
convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de
referintd comunicat de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza
calculul.

(4) In situatia in care elementele de activ sunt denominate
in valute pentru care B.N.R. nu stabileste curs de referinta se
utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro,
comunicat de banca centrala a tarii in moneda céareia este
denominat elementul de activ, si cursul euro/rol comunicat de
B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.

(5) In cazul in care activul fondului este denominat intr-o alta
moneda, pentru transformarea activelor exprimate in alte valute
liber convertibile in moneda de denominare a respectivului
0O.P.C.V.M. se utilizeaza cursul de referintd comunicat in ziua
pentru care se efectueaza calculul, de catre Banca Centrala
Europeand/banca centrald a tarii in moneda careia este
denominat fondul.

Art. 131. — (1) In situatia Tn care valoarea unitara a activului
net creste sustinut pe o perioada de un an, S.A.l. poate solicita
A.S.F. aprobarea conversiei unitatilor de fond. Factorul de
conversie trebuie stabilit astfel incat valoarea unei unitati de fond
sa nu scada sub valoarea de 5 lei sau echivalentul acestei sume
in alte valute (in situatia cand fondul deschis de investitii este
denominat in alte valute).

(2) A.S.F. va aproba solicitarea S.A.I. in termen de 30 de zile
de la data formularii acesteia.

la variatii

(3) Anularea titlurilor de participare emise de un O.P.C.V.M.
se realizeaza n functie de momentul inregistrarii cererii de
rascumparare, astfel:

a) pentru rascumpararile inregistrate inainte de momentul
zilei stabilit la art. 100 alin. (3), Tn ziua lucratoare imediat
urmatoare datei de inregistrare a cererii de rascumparare;

b) pentru rascumpararile inregistrate dupa momentul zilei
stabilit la art. 100 alin. (3), la doua zile lucratoare de la data
inregistrarii cererii de rascumparare.

(4) In situatia in care in documentele de constituire/actele
constitutive ale O.P.C.V.M. nu se stabileste momentul zilei
mentionat la art. 100 alin. (3), anularea titlurilor de participare
se realizeaza in ziua lucratoare imediat urmatoare datei de
inregistrare a cererii de rascumparare.

Art. 132. — (1) S.A.l./Societatea de investitii care se
autoadministreaza va calcula valoarea unitara a activului net,
iar depozitarul va certifica modalitatea de calcul si valoarea
unitara a activului net pe baza careia se fac cumpararea si
rascumpararea titlurilor de participare ale unui O.P.C.V.M., astfel
incat valoarea unitara a activului net sa fie disponibila pe site-ul
S.A.l./societéatii de investitii care se autoadministreaza in ziua
certificarii. La alegerea S.A.l./societalii de investitii care se
autoadministreaza si cu mentionarea acestui aspect in
prospectul de emisiune, valoarea unitara a activului net va fi
facuta publica si in cotidianul mentionat in prospectul de
emisiune in ziua lucratoare urmatoare certificarii.

(2) Pana la data emiterii titlurilor de participare, sumele
intrate Tn contul O.P.C.V.M. nu pot fi utilizate de catre S.A.l./
societatea de investitii care se autoadministreaza, cu exceptia
situatiei mentionate la art. 100 alin. (6), asupra careia investitorul
este informat la momentul investitiei initiale.

(3) Pe perioada dintre data anularii titlurilor de participare si
data platii sumelor aferente rascumpararilor, sumele respective
sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de ,Rascumparari de
platit”, in cadrul obligatiilor O.P.C.V.M.

(4) Pe perioada dintre data stabilita pentru plata dividendelor
sau a altor drepturi ce revin detinatorilor de titluri de participare,
daca este cazul, si data platii sumelor aferente acestor drepturi,
sumele respective sunt evidentiate in cadrul unei pozitii de
,Dividende sau alte drepturi de platit”, in cadrul obligatiilor
O.P.C.V.M.

CAPITOLUL VI
Autorizarea societatilor de investitii

SECTIUNEA 1
Constituirea societatilor de investitii

Art. 133. — (1) Activitatea de administrare a societatii de
investitii ce functioneaza in conformitate cu prevederile O.U.G.
nr. 32/2012 si care nu este administrata de o S.A.l. se realizeaza
de catre propriul consiliu de administratie.

(2) Sunt supuse prevederilor prezentului regulament atat
societatile de investitii care se autoadministreaza, cat si
societatile de investitii care sunt administrate de o S.A.l.

(3) Societatea de investitii emite actiuni nominative, in forma
dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont, de o valoare
egala.

Art. 134. — Capitalul initial al unei societati de investitii care
se autoadministreaza este stabilit in conformitate cu prevederile
art. 74 din O.U.G. nr. 32/2012 si este calculat in conformitate cu
reglementarile A.S.F. emise n aplicarea O.U.G. nr. 99/2006.

Art. 135. — (1) Subscriptia publica de actiuni ale societatii
de investitii mentionata la art. 96 se realizeazd in baza
prospectului de emisiune autorizat de catre A.S.F.

(2) Prospectul de emisiune in forma autentica este intocmit
de catre S.A.l. in cazul societatii de investitii administrate sau
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de membrii fondatori ai societatii de investiti care se
autoadministreaza, in forma prevazuta de art. 107—109.

Art. 136. — Odata cu transmiterea prospectului de emisiune
si a cererii de autorizare a acestuia, membrii fondatori sau S.A.l.,
dupa caz, prezinta la A.S.F. documente care sa cuprinda
informatii referitoare la:

a) membrii fondatori, persoane juridice:

1. extras sau certificat care sa ateste data inregistrarii,
administratorii, obiectul de activitate si capitalul social, eliberat
de O.N.R.C., pentru persoanele juridice roméane, sau de
autoritatea similard din statul in care este inregistrata si
functioneaza persoana juridica straina, emis cu cel mult 60 de
zile anterior depunerii cererii;

2. mentionarea grupului din care fac parte, daca este cazul;

3. structura actionarilor semnificativi sau a asociatilor, pana
la nivelul persoanelor fizice; prin structurd a actionarilor
semnificativi pdnd la nivel de persoand fizicad se intelege
prezentarea actionarilor/asociatilor care detin indirect controlul
asupra actionarilor semnificativi ai societatii de investitii;

4. situatia financiara a anului anterior si, dupa caz, situatia
financiara semestriala a anului curent, Tinregistrata la
administratia financiara, pentru persoanele juridice romane, sau
la autoritatea fiscala nationala din statul de origine, pentru
persoanele juridice straine;

b) membrii fondatori, persoane fizice:

1. copia actului de identitate;

2. certificat de cazier judiciar depus in termenul de
valabilitate al acestuia Tn conformitate cu prevederile legale in
vigoare, in original;

3. certificat de cazier fiscal depus in termenul de valabilitate
al acestuia in conformitate cu prevederile legale in vigoare, in
original. .

Art. 137. — In cazul aprobarii cererii, A.S.F. emite decizia de
autorizare a prospectului de emisiune.

Art. 138. — (1) Prospectul de emisiune autorizat de catre
A.S.F. este depus la O.N.R.C. in vederea autorizarii publicarii
lui in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990.

(2) Subscriptia publica este considerata finalizata la
indeplinirea urmatoarelor conditii:

a) subscrierea actiunilor de catre un numar de cel putin
100 de persoane;

b) atingerea unui nivel de capital social care sa asigure
nivelul minim de capital initial prevazut de art. 134, in cazul
societétilor de investitii care se autoadministreaza.

Art. 139. — Neindeplinirea in termen de 60 de zile de la data
lansarii subscriptiei publice a conditiilor prevazute la art. 138
alin. (2) atrage anularea deciziei de autorizare a prospectului de
emisiune emise de catre A.S.F.

Art. 140. — In termen de maximum 15 zile de la data
inchiderii subscriptiei, membrii fondatori convoaca adunarea
constitutiva in conformitate cu prevederile privind constituirea
societatii pe actiuni prin subscriptie publica ale Legii nr. 31/1990
si se fac demersurile pentru obtinerea de la A.S.F. a autorizatiei
de functionare ca societate de investitii.

SECTIUNEA a 2-a
Proceduri de autorizare

Art. 141. — (1) Autorizatia unei societati de investitii se
elibereaza in baza unei cereri intocmite, dupa caz, de
reprezentantul legal al societatii de administrare sau de céatre
persoana imputernicita de actionarii societatii de investitii care
se autoadministreaza, nsotita de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar de constituire a societatii si
de aprobare a actului constitutiv, in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990;

b) actul constitutiv al societatii, autentificat, Tn original,
intocmit conform prevederilor art. 147;

c) copia incheierii judecatorului delegat de pe langa O.N.R.C.
de infiintare si de Tnregistrare a societatii;

d) rezultatele subscriptiei publice de actiuni;

e) certificatul de inregistrare la O.N.R.C., in copie;

f) dovada detinerii capitalului initial minim; la infiintare
capitalul initial este egal cu capitalul social integral varsat in
contul deschis in acest scop la o societate bancara;

g) copia legalizata a actului care atesta detinerea cu titlu legal
a spatiului destinat sediului social si sediului central, dupa caz,
necesar functionarii societétii. In cazul existentei unui contract
de inchiriere/subinchiriere, acesta trebuie sa fie valabil cel putin
12 luni de la data depunerii cererii de autorizare. Acesta va fi
refnnoit si depus la A.S.F., in maximum 15 zile de la data
expirarii. Nu se accepta contracte de asociere in participatie ca
dovada a detinerii spatiului destinat sediului social. In cazul
contractului de subinchiriere se va prezenta declaratia in forma
scrisa a proprietarului care consimte cu privire la destinatia
spatiului subinchiriat, insotita de copia legalizata a contractului
de inchiriere, inregistrat la autoritatea fiscala. Spatiul destinat
sediului social si sediului central, dupa caz, va indeplini conditiile
prevazute la art. 23 alin. (1) lit. g) si h). Documentele trebuie
insotite de o declaratie pe propria réspundere a reprezentantului
legal al societatii, sub semnatura olografa, in formé autentica, cu
privire la existenta dotarii tehnice necesare desfasurarii activitatii
societatii;

h) contractul incheiat cu un auditor financiar membru al
C.AFR;

i) regulile si procedurile interne aprobate de organul statutar
competent al societétii si semnate de persoana imputernicita in
acest sens, in original, in cazul societatilor de investitii
autoadministrate, intocmite cu respectarea prevederilor art. 148;

j) documentele prevazute la art. 33, pentru persoanele care
fac parte din compartimentul de control intern al unei societati de
investitii care se autoadministreaza;

k) pentru membirii consiliului de administratie si conducatorii
societatii de investitii care se autoadministreaza, precum si
pentru persoanele care ii inlocuiesc pe acestia, documentele
prevazute la art. 24 alin. (1) lit. d);

I) lista cuprinzand specimenele de semnaturi pentru
conducatorii societatii de investitii autoadministrate si/sau lista
semnaturilor pentru conducatorii S.A.l. cu care a incheiat
contract de administrare, dupad caz, precum si pentru
persoanal/persoanele pe care societatea de investitii
autoadministrata doreste sa o/le autorizeze ca reprezentantul/
reprezentantii compartimentului de control intern;

m) contractul de administrare incheiat de catre societatea de
investitii cu o S.A.l., autorizata de A.S.F., in cazul in care
societatea de investitii nu se autoadministreaza, in original, in
forma autentica, in forma prezentata in anexa nr. 6;

n) contractul incheiat intre S.A.l. sau societatea de investitii
autoadministrata, dupéa caz, si depozitar, in original, in forma
autentica;

0) prospectul de emisiune, in cazul in care a fost modificat;

p) DICI, avand continutul prevazut in Regulamentul Comisiei
Europene nr. 583/2010. Prezentarea informatiilor continute in
DICI se va realiza cu respectarea prevederilor Instructiunii
nr. 5/2012;

q) dovada platii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) In orice act, scrisoare sau publicatie emanand de la
societate, denumirea acesteia este insotitd de mentiunea
,societate de investitii” si de numarul de inscriere in Registrul
A.S.F.

Art. 142. — (1) In cazul aprobarii cererii, A.S.F. emite decizia
de autorizare a functionarii societatii de investitii. Totodata,
A.S.F. autorizeaza initierea si derularea ofertei publice continue
de titluri de participare, precum si actul constitutiv.
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(2) Actul individual emis in conditiile mentionate la alin. (1)
se transmite societatii de investitii si, dacé este cazul, si S.A.l.
care administreaza respectiva societate de investitii.

SECTIUNEA a 3-a
Reguli privind controlul intern

Art. 143. — Tn cazul societatilor de investitii autoadministrate
se respecta procedura privind controlul intern prevazuta la
cap. V al titlului I.

SECTIUNEA a 4-a

Reguli privind administratorii si conducatorii unei societati de
investitii

Art. 144. — Societatile de investitii pot fi administrate de catre
o S.A.l in baza unui contract de administrare sau se pot
autoadministra.

Art. 145. — Pentru incheierea contractului de administrare
n cazul unei societati de investitii care nu se autoadministreaza,
precum si pentru urmarirea modului de derulare a acestuia,
A.G.A. isi poate numi reprezentanti, alege cenzori sau poate
constitui comisii specializate cu respectarea prevederilor Legii
nr. 31/1990.

Art. 146. — 1In cazul societdtii de investiti care se
autoadministreaza, membrilor consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere, directorilor/membrilor directoratului,
precum si persoanelor care fi inlocuiesc pe acestia din urma li
se aplica in mod corespunzator prevederile art. 23 alin. (1) lit. a),
b), c) si e) si alin. (2).

SECTIUNEA a 5-a
Continutul minim al actului constitutiv al societatii de investitii

Art. 147. — (1) Actul constitutiv al societatii de investitii este
intocmit in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, ale
0.U.G. nr. 32/2012 si ale prezentului regulament.

(2) In afara continutului minim prevazut de Legea
nr. 31/1990, actul constitutiv al societatii de investitii cuprinde in
mod obligatoriu prevederi cu privire la:

a) subscrierea si varsarea integrald, exclusiv in numerar, la
momentul subscrierii, a capitalului social;

b) emiterea exclusiv in forma nominativa a actiunilor
societatii de investitii;

¢) modalitati de emitere, vanzare, rascumparare si anulare a
actiunilor;

d) modalitatea de calcul al valorii activului net;

e) modalitatea de administrare a investitiillor societatii de
investitii, respectiv daca aceasta se realizeaza de catre consiliul
de administratie/consiliul de supraveghere sau de catre o S.A.l.
Tn acest din urma caz, trebuie s& se specifice S.A.l. si persoana
care este imputernicita sa negocieze contractul din partea
societatii de investitii, precum si limitele puterilor sale;

f) obligativitatea incheierii unui contract de depozitare cu un
depozitar avizat de céatre A.S.F. si precizarea acestuia;

g) conditiile de inlocuire a S.A.l. si a depozitarului, precum si
regulile pentru asigurarea protectiei investitorilor in aceasta
situatie;

h) informatiile cu privire la posibilitatea, cazurile si limitele Tn
care societatea de investitii poate contracta imprumuturi;

i) conditiile si situatiile in care S.A.l. care administreaza o
societate de investitii sau o societate de investitii care se
autoadministreaza pot suspenda temporar rascumpararea
titlurilor de participare ale unei societati de investitii cu
respectarea prevederilor art. 104 din O.U.G. nr. 32/2012;

i) nivelul comisioanelor percepute de S.A.l. si cheltuielile pe
care le poate efectua aceasta in numele societatii de investitii,
precum si metoda de calcul al acestora.

(3) In cazul in care apreciaza c& suspendarea mentionata la
alin. (2) lit. i) sau cea mentionata la art. 107 alin. (2) lit. f) dispusa
de S.Al. sau de societatea de investiti care se
autoadministreaza nu s-a realizat cu respectarea prevederilor
aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele
investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea
suspendarii.

SECTIUNEA a 6-a

Reguli si proceduri interne ale societatii
de investitii autoadministrate

Art. 148. — (1) Activitatea societati de investitii
autoadministrate se desfasoara in conformitate cu regulile si
procedurile sale interne.

(2) Regulile si procedurile interne ale societatii de investitii
autoadministrate trebuie sa fie intocmite cu luarea in
considerare a obligatiilor de Tntocmire de catre S.A.l. a regulilor
si procedurilor prevazute in O.U.G. nr. 32/2012.

(3) Regullile referitoare la tranzactiile personale ale salariatilor
si ale societatii de investitii trebuie sa cuprinda cel putin
urmatoarele interdictii:

a) este interzisa folosirea de informatii privilegiate legate de
politica de investitii a unei societéati de investitii de catre memobrii
consiliului de administratie/consiliului de supraveghere,
directorii/membrii directoratului unei societati de investitii,
precum si orice persoane cu care societatea de investitii are
incheiat un contract de munca, atunci cand acestia realizeaza
tranzactii cu instrumente financiare aflate in portofoliul propriu;

b) este interzisa diseminarea de informatii cu privire la
tranzactiile pe care societatea de investitii intentioneaza sa le
efectueze cu instrumentele financiare aflate in portofoliul sau de
catre membrii consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, directorii/membrii directoratului unei societati de
investitii, precum si orice persoane cu care societatea de
investitii are Tncheiat un contract de munca.

(4) Modificarile intervenite in cuprinsul regulilor si
procedurilor unei societati de investitii care se autoadministreaza
sunt notificate A.S.F. in termen de doua zile lucratoare de la data
producerii acestora.

Art. 149. — (1) Structura organizatorica a societéatii de
investitii care se autoadministreaza este constituita cu luarea in
considerare, ih mod obligatoriu, a urmatoarelor elemente:

a) consiliul de administratie/consiliul de supraveghere este
responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii a
societatii de investitii, care va fi conforma cu prospectul de
emisiune. Directorii/membrii directoratului sunt responsabili
pentru aplicarea politicii generale de investitii a societatii de
investitii;

b) existenta in cadrul societatii de investitii a unei directii
distincte care va fi responsabilda cu analiza oportunitatilor
investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategiile
de investitii aprobate de directorii/membirii directoratului;

c) unul dintre compartimentele societatii de investitii va avea
ca atributie inregistrarea electronica a tuturor tranzactiilor cu
instrumente financiare si a cererilor de subscriere sau
rascumparare de titluri de participare, precum si pastrarea
acestor Tnregistrari in conformitate cu prevederile O.U.G.
nr. 32/2012. Aceasta activitate va fi separata de cea de analiza
investitionala si de cea de plasare efectiva a activelor;

d) functionarea in cadrul societatii de investiti a unui
compartiment de control intern care va asigura respectarea de
catre societate a legalitatii activitatilor desfasurate;

e) unul dintre compartimentele din cadrul societatii de
investitii va avea ca atributie evaluarea portofoliului societatii de
investitii, determinarea valorii activului net, determinarea valorii
unitare a activului net, precum si calcularea oricaror taxe, tarife
si comisioane datorate de societatea de investitii.
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(2) Societatea de investitii va dispune de un sistem informatic
care sa asigure pastrarea in siguranté a evidentelor pretului de
piata pentru fiecare activ din portofoliul sau, a valorii activului
net, a valorii unitare a activului net pentru fiecare zi (inclusiv
nelucratoare), evidentierea modului de calcul al tuturor
comisioanelor, taxelor si tarifelor datorate, cu pastrarea
istoricului acestor operatiuni pe o perioada de minimum 5 ani.

(3) Societatea de investitii trebuie sa dispuna de un sistem
informatic care sa asigure tinerea evidentelor detinatorilor de
actiuni, cu detalierea datelor de identificare a acestora si a
actiunilor pe care le detine fiecare. Sistemul informatic trebuie sa
permita evidentierea oricaror modificari intervenite in decursul
timpului in ceea ce priveste detinerile de actiuni, respectiv
evidenta rascumpararilor sau subscrierilor ulterioare ale
investitorilor, pana la retragerea acestora din societatea de
investitii respectiva, pretul de r@scumparare sau de subscriere
pentru fiecare operatiune n parte. Datele respective trebuie
pastrate pe o perioada de cel putin 5 ani de la data la care
investitorul s-a retras din societatea de investitii respectiva.

(4) Accesul la sistemele informatice de Tinregistrare
electronicad a tranzactiilor, de evaluare a portofoliului si a
evidentelor investitorilor se va face de catre utilizatori
individualizati, pe baza de parola, care au drepturi predefinite
de consultare si/sau de modificare, in functie de atributiile
fiecarui angajat conform regulilor si procedurilor interne ale
societatii. Reprezentantii compartimentului de control intern au
drepturi de consultare a sistemelor informatice.

(5) Societatea de investitii care se autoadministreaza va
pastra Tnregistrari de rezerva (back-up) ale informatiilor stocate
in sistemele electronice pentru evidentierea tranzactiilor si
evidentierea investitorilor si pentru evaluarea portofoliului.

(6) Prevederile alin. (3) In ceea ce priveste sistemele de
tinere a evidentelor investitorilor unei societati de investitii nu
mai sunt aplicabile ulterior admiterii la tranzactionare pe o piata
reglementata a actiunilor emise de respectiva societate de
investitii.

Art. 150. — Societatile de investitii care se autoadministreaza
respecta in mod corespunzator prevederile art. 51 si 52 cu
privire la regulile de conduita.

CAPITOLUL VII
Retragerea autorizatiei de functionare a societatilor
de investitii
Art. 151. — Tn cazul retragerii autorizatiei de functionare a

unei societati de investitii care se autoadministreaza, prevederile
art. 25—30 privind retragerea de catre A.S.F. a autorizatiei de
functionare a unei S.A.l. se aplica in mod corespunzator.

Art. 152. — (1) In situatia nerespectarii prevederilor art. 134,
respectiv ale art. 164 alin. (1), A.S.F. este in drept sa retraga
autorizatia acordata societatii de investitii.

(2) In cazul retragerii autorizatiei Tn conditiile prevazute la
alin. (1), societatea de investitii este supusa lichidarii judiciare in
conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990.

CAPITOLUL VI
Modificari supuse autorizarii A.S.F.

SECTIUNEA 1
Fonduri deschise de investitii

Art. 153. — (1) Este supusa autorizarii A.S.F. orice modificare
a conditiilor care au stat la baza autorizarii fondului deschis de
investitii, inclusiv a fondului deschis de investitii constituit din
mai multe compartimente de investitii.

(2) Nu reprezinta modificari ale conditiilor care au stat la baza
autorizarii  fondului deschis de investiti diminuarea
comisioanelor de administrare sub nivelul maxim prevazut in

prospectul de emisiune, diminuarea comisioanelor de
depozitare, precum si modificarea informatiilor prevazute la
art. 110 alin. (1) lit. e), precum sila pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.2, 3.3 lit. d)
dinanexanr. 4 silapct. 1, 2, 3.3, 3.51lit. ), 3.10,6.1, 8, 10 si 11
din anexa nr. 7, respectiv la pct. 1.1, 2.1, 2.3, 3.1, 3.2 lit. d) din
anexa nr. 5 sila pct. 1, 2, 3.1, 3.21it. f), 3.7, 7.1, 9, 11, 12 din
anexa nr. 8 pentru fondul deschis de investitii constituit din mai
multe compartimente de investitii.

(3) Orice modificare a informatiilor prevazute la alin. (2) se
notifica investitorilor respectivului fond, in cotidianul mentionat in
prospect, precum si A.S.F. in termen de maximum 10 zile
lucratoare de la efectuarea acestora si intra in vigoare la data
publicarii notei de informare a investitorilor. Notificarea catre
A.S.F. este insotitd de documentele actualizate ale fondului
deschis de investitii care se publica si pe site-ul S.A.l.

Art. 154. — (1) Cererea de autorizare a modificarii este
insotitd de documentele referitoare la aceasta in care sa fie
evidentiate in mod distinct modificarile intervenite in comparatie
cu documentele anterioare autorizate, precum si de o nota de
informare a investitorilor respectivului fond cu privire la
modificarea a carei autorizare se solicita.

(2) Orice modificare a conditiilor care au stat la baza
autorizarii trebuie sa fie insotitd de o fundamentare a acestei
modificari, precum si de documentele actualizate ale fondului
deschis de investitii care se publica si pe site-ul S.A.l.

Art. 155. — (1) A.S.F. autorizeaza si nota de informare catre
detinatorii de unitati de fond, care este publicatd de S.A.l. in
termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii deciziei de
autorizare a modificarilor. Modificarile autorizate intra in vigoare
la 10 zile dupa publicarea notei de informare.

(2) S.A.l. are obligatia de a transmite la A.S.F. dovada
publicarii notei de informare in ziua lucratoare imediat urmatoare
publicarii.

(3) A.S.F. revoca decizia de autorizare a modificarilor, in
situatia in care se constata ca prevederile alin. (1) nu au fost
respectate, iar S.A.l. si consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere al acesteia sunt responsabili pentru eventualele
daune provocate investitorilor.

SECTIUNEA a 2-a
Societati de investitii

Art. 156. — (1) Societatea de investitii supune autorizarii
A.S.F., anterior inregistrarii lor la O.N.R.C., urméatoarele
modificari ale modului de organizare si functionare:

a) majorarea/reducerea capitalului social;

b) modificarea componentei consiliului de administratie/
consiliului de supraveghere si/sau a directorilor/membrilor
directoratului societatii de investitii care se autoadministreaza;

¢) schimbarea sediului social si, dupa caz, a sediului central;

d) infiintarea/desfiintarea de sedii secundare;

e) schimbarea denumirii si/sau a emblemei societatii.

(2) Modificarile mentionate la alin. (1) lit. b)—e) sunt supuse
autorizarii A.S.F. In termen de maximum 10 zile de la data
producerii lor.

(3) In cazul autorizarii modificarilor prevazute la alin. (1),
A.S.F. elibereaza o decizie de completare si/sau modificare a
autorizatiei de functionare a societatii de investitii.

Art. 157. — (1) Decizia prevazuta la art. 156 alin. (3) poate fi
eliberata de A.S.F. in baza unei cereri in care sa fie evidentiate
in mod distinct modificarile intervenite in comparatie cu
documentele anterioare autorizate, insotita, dupa caz, de
urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar al societatii de investitii;

b) actul aditional la actul constitutiv al societatii de investitii,
in original sau in copie legalizata;

c) documentele prevazute la art. 24 alin. (1) lit. d), Tn cazul
modificarii prevazute la art. 156 alin. (1) lit. b);
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d) dovada detinerii cu titlu legal a spatiului necesar
functionarii, in copie legalizata pentru modificarile prevazute la
art. 156 alin. (1) lit. c) si d);

e) regulamentul de organizare si functionare care va
cuprinde proceduri speciale privind evidenta si controlul
activitatii desfasurate la sediile secundare in legaturd cu
atributiile si raspunderea personalului care isi desfasoara
activitatea la respectivele sedii, arhivarea documentelor,
transmiterea situatiei si/sau documentelor la sediul social, pentru
modificarile prevazute la art. 156 alin. (1) lit. d);

f) nota explicativa privind situatia arhivei, in cazul solicitarii
retragerii autorizatiei sediilor secundare;

g) declaratia pe propria raspundere din partea
reprezentantului legal al societatii de investitii de indeplinire a
conditiilor prevazute la art. 34, pentru modificarile prevazute la
art. 156 alin. (1) lit. d);

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

(2) Orice modificare a conditiilor care au stat la baza
autorizarii trebuie sa fie insotitd de o fundamentare a acestei
modificari.

Art. 158. — (1) Dupa obtinerea autorizatiei prevazute la
art. 156 alin. (3), in termen de 10 zile de la data inregistrarii la
0.N.R.C. a madificarilor in modul de organizare si functionare a
societatii de investitii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F., societatea de investitii are
obligatia de a transmite la A.S.F. copia certificatului de
inregistrare mentiuni, respectiv copia noului certificat de
inregistrare, in situatia in care modificarea produsa impune
eliberarea unui nou certificat.

(2) Nerespectarea termenului prevazut la alin. (1) atrage
anularea autorizatiei acordate.

Art. 159. — (1) In cazul modificarii documentelor ce au stat
la baza autorizarii, altele decat cele prevazute la art. 157
alin. (1), societatea de investitii notifica A.S.F., in termen de
maximum 15 zile de la producerea acestora, anexand copii ale
documentelor justificative.

(2) In cazul in care societatea de investitii detine atat sediu
social, cat si sediu central, aceasta are obligatia de a notifica
A.S.F. schimbarea sediului central, in termen de maximum
15 zile, anexand Tn acest sens documentele justificative.

(3) A.S.F. este in drept sa solicite adoptarea de modificari ale
documentelor, daca acestea contravin prevederilor prezentului
regulament si/sau ale dispozitiilor legale Tn vigoare, sau poate
refuza autorizarea modificarilor prevazute la art. 156 alin. (1) in
cazul in care nu sunt respectate cerintele prevazute in prezentul
regulament.

SECTIUNEA a 3-a
Autorizarea modificarii capitalului social

Art. 160. — Tn scopul autoriz&rii modificarii capitalului social
al societatii de investitii ca urmare a emisiunii si rdscumpararii de
actiuni pe parcursul unui an, S.A.l. care o administreaza sau
societatea de investitii autoadministrata depune anual la A.S.F.
in termen de maximum 30 de zile de la aprobarea situatiilor
financiare, o cerere de autorizare insotitd de urmatoarele
documente, dupa caz:

a) hotararea adunarii generale ordinare a actionarilor de
aprobare a situatiilor financiare;

b) rezultatele emisiunii si rAscumparérii continue de actiuni
din cursul ultimului exercitiu financiar certificate de auditorul
financiar;

c) actul aditional la actul constitutiv al societatii, in original
sau in copie legalizata;

d) dovada varsarii sumei cu care se majoreaza capitalul
social Tn contul deschis n acest scop de societatea de investitii
la o societate bancara;

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

SECTIUNEA a 4-a
Autorizarea schimbarii S.A.l. sau a depozitarului

Art. 161. — (1) Societatea de investitii solicita A.S.F.
autorizarea/avizarea schimbarii S.A.l./depozitarului in oricare
dintre urmatoarele situatii:

a) perioada pentru care a fost incheiat contractul de
administrare/contractul de depozitare a expirat si nu se doreste
reinnoirea lui;

b) contractul de administrare/contractul de depozitare a fost
anulat sau reziliat;

c) S.A.l./depozitarul se afla in procedura de dizolvare sau a
fost declansata procedura de faliment a acesteia/acestuia;

d) retragerea de catre A.S.F. a autorizatiei de functionare a
S.A.l. sau a avizului depozitarului sau retragerea de catre B.N.R.
a autorizatiei de functionare a depozitarului.

(2) Cererea de autorizare/avizare este depusa la A.S.F. in
termen de maximum 15 zile de la aparitia uneia dintre situatiile
enumerate la alin. (1) si este insotita de urmatoarele documente:

a) hotararea organului statutar;

b) actul aditional la actele constitutive, in original sau in copie
legalizata;

c) contractul de administrare/contractul de depozitare
incheiat cu o0 noua S.A.l./un nou depozitar autorizata/avizat de
AS.F;

d) copie de pe hotararea judecatoreasca de declansare a
procedurii dizolvarii sau a falimentului Tn cazul prevazut la
alin. (1) lit. ¢);

e) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

Art. 162. — (1) In oricare dintre situatiile prevazute la art. 161
alin. (1), referitoare la S.A.l., societatea de investitii poate decide
sé se autoadministreze.

(2) In acest caz, modificarea survenitd este supusd
autorizarii A.S.F. prin depunerea unei cereri care este insotita
de urméatoarele documente:

a) hotararea organului statutar;

b) actul aditional la actele constitutive, in original sau in copie
legalizata;

c) toate documentele necesare pentru aprobarea
modificarilor in vederea respectarii prevederilor art. 141 alin. (1)
lit. i), j), k), I) si 0);

d) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

CAPITOLUL IX
Functionarea societatilor de investitii

SECTIUNEA 1

Admiterea actiunilor emise de o societate de investitii
la tranzactionare pe o piata reglementata

Art. 163. — Dupa inregistrarea la O.N.R.C. si obtinerea
autorizatiei de functionare societéatile de investitii initiaza si
deruleaza oferta publica continua de actiuni in baza prospectului
de emisiune autorizat de A.S.F.

Art. 164. — (1) In termen de 90 de zile de la emiterea de
catre A.S.F. a autorizatiei de functionare, societatea de investitii
este obligata sa solicite admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata.

(2) Conditile de admitere si tranzactionare pe o piata
reglementatd prevazute de Legea nr. 297/2004 si de
reglementarile si procedurile pietei reglementate respective sunt
aplicabile si societatilor de investitii.
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Art. 165. — (1) Consiliul de administratie al societatii de
investitii care se autoadministreaza, respectiv S.A.l. care
administreaza o societate de investitii, stabileste piata
reglementata pe care se intentioneaza tranzactionarea actiunilor
societatii de investitii si o specifica in prospectul de emisiune.

(2) Cererea de admitere la tranzactionare este formulata si
adresatd pietei reglementate de catre consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere sau de catre S.A.l., dupa
caz, in numele societéatii de investitii.

Art. 166. — (1) Societatea de investitii autoadministrata sau,
daca este cazul, S.A.l. va incheia un contract cu entitatea
autorizata sa presteze servicii de evidenta a actionariatului, in
conditiile legii.

(2) In situatia in care nu este aprobata cererea de admitere
la tranzactionare pe o piata reglementata, formulata in
conformitate cu prevederile art. 79 alin. (1) din O.U.G.
nr. 32/2012 si ale art. 164 alin. (1) din prezentul regulament,
societatea de investitii are obligatia de a solicita tranzactionarea
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Art. 167. — (1) Societatea de investitii sau S.A.l., daca este
cazul, comunica entitatii prevazute la art. 166 toate informatiile
si documentele referitoare la emiterea sau rascumpararea de
actiuni.

(2) Entitatea ce tine evidenta actionarilor informeaza periodic
S.A.l. (daca este cazul) sau societatea de investitii referitor la
structura actionariatului societatii de investitii si, atunci cand se
realizeaza, la detinerile care depasesc 10% din capitalul social
al societatii de investitii.

(3) De la data depunerii unei cereri de rascumparare pana la
onorarea acesteia nu se pot efectua tranzactii avand ca obiect
actiuni a caror rascumparare a fost solicitata.

Art. 168. — Nivelul capitalului social modificat ca urmare a
emisiunii continue de actiuni este notificat zilnic de catre S.A.l.
depozitarului si pietelor reglementate pe care se
tranzactioneaza actiunile societatii de investitii.

SECTIUNEA a 2-a
Adunarea generala a actionarilor

Art. 169. — Convocarea si desfasurarea AGA a societatilor
de investitii se fac in conformitate cu prevederile Legii
nr. 31/1990, ale O.U.G. nr. 32/2012, ale Regulamentului
nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor drepturi ale actionarilor
in cadrul adunarilor generale ale societatilor reglementate de
Legea nr. 31/1990, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 44/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare, si ale prezentului regulament.

CAPITOLUL X
Investitii ce pot fi efectuate de un O.P.C.V.M.

Art. 170. — (1) Tn aplicarea prevederilor art. 82 din O.U.G.
nr. 32/2012, valori mobiliare sunt instrumentele financiare care
indeplinesc urmatoarele criterii:

a) potentiala pierdere pe care O.P.C.V.M. o poate suporta ca
urmare a detinerii respectivelor instrumente se limiteaza la suma
platita pentru acestea;

b) lichiditatea acestora nu afecteaza capacitatea O.P.C.V.M.
de a emite si rascumpara in mod continuu titlurile de participare;

¢) o evaluare de incredere a acestora este disponibild, dupa
cum urmeaza:

(i) Tn cazul valorilor mobiliare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata, in conformitate cu art. 82
lit. a)—c) din O.U.G. nr. 32/2012, evaluarea se face prin
utilizarea unor preturi exacte, de incredere si periodice
care sunt fie preturi ale pietei, fie preturi puse la
dispozitie prin sisteme de evaluare, independente de
emitenti;

(i) Tn cazul altor valori mobiliare, in conformitate cu art. 83
alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012, evaluarea se face
periodic si rezultd din informatiile obtinute de la
emitentul valorii mobiliare sau dintr-o cercetare
competenta referitoare la investitii;

d) informatii corespunzétoare referitoare la acestea sunt
disponibile, dupa cum urmeaza:

(i) Tn cazul valorilor mobiliare admise sau tranzactionate
pe o piatd reglementatd, in conformitate cu art. 82
lit. a)—c) din O.U.G. nr. 32/2012, sub forma de
informatii periodice, exacte si cuprinzatoare furnizate
pietei cu privire la respectivele valori mobiliare sau,
dupa caz, la portofoliul de valori mobiliare care sta la
baza valorilor mobiliare;

(ii) Tn cazul altor valori mobiliare, in conformitate cu art. 83
alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012, sub forma de
informatii periodice si exacte furnizate O.P.C.V.M. cu
privire la respectivele valori mobiliare sau, dupa caz, la
portofoliul de valori mobiliare care sta la baza valorilor
mobiliare;

e) acestea sunt negociabile;

f) achizitia acestora corespunde obiectivelor de investitii
si/sau politicii de investitii a O.P.C.V.M., in conformitate cu
0.U.G. nr. 32/2012 si prezentul regulament;

g) riscurile acestora sunt cuprinse in sistemul de administrare
a riscurilor al O.P.C.V.M.

(2) In sensul alin. (1) lit. b) si e) si cu exceptia cazului in care
O.P.C.V.M. detine informatii care ar putea conduce la o
concluzie diferita, se prezuma ca instrumentele financiare
admise sau tranzactionate pe o piatd reglementata, in
conformitate cu art. 82 lit. a) sau b) din O.U.G. nr. 32/2012, sunt
negociabile si nu afecteaza capacitatea O.P.C.V.M. de a emite
si de a rascumpara in mod continuu titlurile de participare.

(3) In aplicarea prevederilor art. 82 din O.U.G. nr. 32/2012, in
categoria valorilor mobiliare se considera a fi incluse si
urmatoarele:

a) titluri de participare emise de A.O.P.C. care indeplinesc
urmatoarele criterii:

(i) respecta criteriile stabilite la alin. (1);

(i) intra sub incidenta cerintelor de guvernanta corporativa
aplicate societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990;

(iii) n cazul in care o alta entitate desfasoara activitatea

de administrare a investitiilor in numele unui A.O.P.C.,
respectiva entitate este supusa reglementarilor
nationale referitoare la protectia investitorilor;

b) instrumente financiare care indeplinesc urmatoarele
criterii:

(i) respecta criteriile stabilite la alin. (1);

(i) sunt sustinute sau legate de performanta altor active,

care pot fi diferite de cele prevazute la art. 82 din
0.U.G. nr. 32/2012.

(4) Daca un instrument financiar prevazut la alin. (3) lit. b)
are o componenta derivata, in conformitate cu art. 178 din
prezentul regulament, componentei respective i se aplica
cerintele prevazute la art. 84 din O.U.G. nr. 32/2012.

Art. 171. — (1) In aplicarea prevederilor art. 82 din O.U.G.
nr. 32/2012, prin instrumente ale pietei monetare se intelege
urmatoarele:

a) instrumente financiare admise la tranzactionare sau
tranzactionate pe o piata reglementata in conformitate cu
art. 82 lit. a) si b) din O.U.G. nr. 32/2012,

b) instrumente financiare care nu sunt admise la
tranzactionare.

(2) Prin instrumente tranzactionate de regula in cadrul pietei
monetare se intelege instrumentele financiare care indeplinesc
unul dintre urmatoarele criterii:

a) au o maturitate la emitere de pana la 397 de zile, inclusiv;
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b) au o scadenta reziduala de pana la 397 de zile, inclusiv;

c) sunt supuse unor modificari regulate ale randamentului,
conform conditiilor pietei monetare, cel putin o data la 397 de
zile;

d) profilul de risc al acestora, incluzand riscurile de credit si
de ratd a dobanzii, corespunde profilului de risc aferent
instrumentelor financiare care au o scadenta in conformitate cu
lit. a) sau b) ori sunt supuse unei modificari a randamentului, in
conformitate cu lit. c).

Art. 172. — (1) In aplicarea prevederilor art. 3 alin. (1) pct. 5
din O.U.G. nr. 32/2012, instrumentele pietei monetare care sunt
lichide reprezinta instrumentele financiare care pot fi vandute cu
costuri limitate intr-o perioada de timp relativ scurta, tinand
seama de obligatia O.P.C.V.M. de a rascumpara titlurile de
participare la cererea oricarui detinator de titluri de participare.

(2) In aplicarea prevederilor art. 3 alin. (1) pct. 5 din O.U.G.
nr. 32/2012, instrumentele pietei monetare cu o valoare ce poate
fi precis determinata in orice moment reprezinta instrumentele
financiare pentru care sunt disponibile sisteme de evaluare
exacte si de incredere care indeplinesc urmatoarele criterii:

a) permit O.P.C.V.M. sa calculeze valoarea activului net
corespunzatoare valorii la care instrumentul financiar detinut in
portofoliu ar putea fi schimbat intre parti doritoare, aflate in
cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii caracterizate prin
independenta patrtilor;

b) se bazeaza fie pe datele pietei, fie pe modele de evaluare,
incluzand sisteme bazate pe costuri amortizate.

(3) Criteriile prevazute la alin. (1) si (2) sunt considerate ca
fiind indeplinite Tn cazul instrumentelor financiare tranzactionate
de regula in cadrul pietei monetare, in sensul art. 3 alin. (1) pct. 5
din O.U.G. nr. 32/2012, si care sunt admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata, in conformitate cu art. 82 lit. a) sau b)
din O.U.G. nr. 32/2012, cu exceptia cazului in care O.P.C.V.M.
detine informatii care ar conduce la o concluzie diferita.

Art. 173. — (1) In aplicarea prevederilor art. 82 lit. g) din
0.U.G. nr. 32/2012, instrumentele pietei monetare, altele decat
cele tranzactionate pe o piata reglementata, a caror emisiune
sau al caror emitent se supune reglementarilor referitoare la
protectia investitorilor si a economiilor acestora, reprezinta
instrumentele financiare care indeplinesc urmatoarele criterii:

a) respecta unul dintre criteriile stabilite la art. 171 alin. (2) si
toate criteriile stabilite la art. 172 alin. (1) si (2);

b) sunt disponibile informatii corespunzatoare in ceea ce le
priveste, incluzand informatii care permit o evaluare adecvatéa a
riscurilor de credit aferente investitiei in astfel de instrumente,
tindnd seama de alin. (2), (3) si (4);

c) sunt liber transferabile.

(2) In cazul instrumentelor pietei monetare prevazute la
art. 82 lit. g) pct. 2 si 4 din O.U.G. nr. 32/2012 sau in cazul celor
emise de o autoritate locala ori regionala a unui stat membru
sau de un organism public international care Tnsa nu sunt
garantate de un stat membru ori, in cazul unui stat federal care
este stat membru, de unul dintre membrii care fac parte din
federatie, informatiile corespunzatoare in conformitate cu alin.
(1) lit. b) constau in urmatoarele:

a) informatii privind atat emisiunea sau programul de
emisiune, cat si situatia juridica si financiard a emitentului
inaintea emiterii instrumentului pietei monetare;

b) actualizari regulate si la aparitia oricarui eveniment
semnificativ ale informatiilor prevazute la lit. a);

c) informatiile mentionate la lit. a), verificate de cétre parti
terte calificate Tn mod corespunzator, care nu primesc
instructiuni din partea emitentului;

d) statistici disponibile si de incredere privind emisiunea sau
programul de emisiune.

(3) In cazul instrumentelor pietei monetare prevazute la
art. 82 lit. g) pct. 3 din O.U.G. nr. 32/2012, informatiile

corespunzatoare mentionate la alin. (1) lit. b) constau in
urmatoarele:

a) informatii privind emisiunea sau programul de emisiune
ori situatia juridica si financiara a emitentului inaintea emiterii
instrumentului pietei monetare;

b) actualizéri regulate si la aparitia unui eveniment
semnificativ ale informatiilor prevazute la lit. a);

c) statistici disponibile si de incredere privind emisiunea sau
programul de emisiune ori alte informatii care permit o evaluare
adecvaté a riscurilor de credit aferente investitiei in astfel de
instrumente.

(4) In cazul tuturor instrumentelor pietei monetare, prevazute
la art. 82 lit. g) pct. 1 din O.U.G. nr. 32/2012, cu exceptia celor
mentionate la alin. (2) din prezentul articol si a celor emise de
Banca Centrala Europeana sau de o banca centrala dintr-un stat
membru, informatiile corespunzatoare mentionate la alin. (1) lit. b)
constau in informatii privind emisiunea sau programul de
emisiune ori situatia juridica si financiara a emitentului Thaintea
emiterii instrumentului pietei monetare.

Art. 174. — in aplicarea prevederilor art. 82 lit. g) pct. 3 din
O.U.G. nr. 32/2012, entitatea care este supusa si se
conformeaza regulilor prudentiale considerate de A.S.F. ca fiind
cel putin la fel de stricte precum cele prevazute de legislatia
comunitard reprezintd un emitent care este supus si se
conformeaza unor reguli prudentiale si indeplineste unul dintre
urmatoarele criterii:

1. este situat Tn Spatiul Economic European;

2. este situat in tarile Organizatiei pentru Cooperare si
Dezvoltare care fac parte din Grupul celor Zece;

3. are un rating aferent cel putin nivelului investitional
(investment grade);

4. se poate demonstra, pe baza unei analize aprofundate a
emitentului, ca regulile prudentiale aplicabile respectivului
emitent sunt cel putin la fel de stricte precum cele prevazute de
legislatia comunitara.

Art. 175. — (1) Tn aplicarea prevederilor art. 82 lit. g) pct. 4
din O.U.G. nr. 32/2012, vehicule de securitizare reprezinta
entitatile constituite sub forméa de fonduri sau societati, care au
ca obiect de activitate operatiunile de securitizare.

(2) In aplicarea prevederilor art. 82 lit. g) pct. 3 din O.U.G.
nr. 32/2012, linia bancara de finantare reprezinta facilitatea
bancara asiguratd de o institutie financiaréd care respecta
prevederile art. 82 lit. g) pct. 3 din O.U.G. nr. 32/2012.

Art. 176. — (1) In aplicarea prevederilor art. 2 alin. (1) din
0.U.G. nr. 32/2012, instrumente financiare lichide, cu referire la
instrumentele financiare derivate, reprezintd instrumentele
financiare derivate care indeplinesc urmatoarele criterii:

a) activele lor suport constau in una sau mai multe dintre
urmatoarele:

(i) instrumentele financiare mentionate la art. 82 din
0.U.G. nr. 32/2012, inclusiv instrumentele financiare
cu una sau mai multe caracteristici ale activelor
respective;

(i) rate ale dobanzii;

(iii) rate de schimb valutar sau valute;

(iv) indici financiari;

b) in cazul instrumentelor financiare derivate tranzactionate
in afara pietelor reglementate, acestea indeplinesc conditiile
prevazute la art. 82 lit. f) pct. 2 si 3 din O.U.G. nr. 32/2012.

(2) Tn aplicarea prevederilor art. 82 lit. f) din O.U.G.
nr. 32/2012, instrumentele financiare derivate includ
instrumentele care indeplinesc urmatoarele criterii:

a) permit transferul riscului de credit al unui activ mentionat
la alin. (1) lit. a), independent de celelalte riscuri asociate
activului respectiv;
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b) nu au drept rezultat livrarea sau transferul, inclusiv sub
forma de numerar, al altor active in afara celor mentionate la
art. 82 si 83 din O.U.G. nr. 32/2012;

c¢) indeplinesc criteriile pentru instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate conform art. 82
lit. f) pct. 2 si 3 din O.U.G. nr. 32/2012 si alin. (3) si (4) din
prezentul articol;

d) riscurile lor sunt cuprinse in mod corespunzator in sistemul
de administrare a riscurilor al O.P.C.V.M. si in mecanismele de
control intern Tn cazul riscurilor de asimetrie a informatiilor intre
O.P.C.V.M. si contrapartea la instrumentul financiar derivat de
credit care rezultd din potentialul acces al contrapartii la
informatii care nu sunt facute publice privind firmele ale caror
active sunt utilizate ca active-suport ale instrumentelor financiare
derivate de credit.

(3) Tn aplicarea prevederilor art. 82 lit. f) pct. 3 din O.U.G.
nr. 32/2012, valoarea justa reprezintd suma contra careia poate
fi schimbat un activ sau poate fi lichidata o obligatie intre parti
doritoare, aflate Tn cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii
caracterizate prin independenta partilor.

(4) In aplicarea prevederilor art. 82 lit. f) pct. 3 din O.U.G.
nr. 32/2012, evaluarea zilnica si verificabila reprezintd o
evaluare, efectuata de catre O.P.C.V.M., corespunzatoare valorii
juste prevazute la alin. (3), care nu se bazeazd numai pe
cotatiile pietei oferite de contraparte si care indeplineste
urmatoarele criterii:

a) baza evaluarii este fie o valoare de piata de incredere si
actualizata a instrumentului financiar, fie, daca o astfel de
valoare nu este disponibild, un model de stabilire a pretului care
utilizeazad o metodologie adecvata si recunoscuta;

b) verificarea evaluarii este realizata de una dintre
urmatoarele entitati:

(i) o terta parte corespunzatoare, independenta de
contrapartea la instrumentul financiar derivat
tranzactionat in afara pietelor reglementate, cu o
frecventd adecvatd si de o maniera care poate fi
verificata de catre O.P.C.V.M;

(ii) un departament din cadrul O.P.C.V.M., independent de
departamentul responsabil de administrarea activelor si
care este dotat corespunzator in acest scop.

(5) Tn aplicarea prevederilor art. 2 alin. (1) si art. 82 lit. f) din
0.U.G. nr. 32/2012, instrumentele financiare lichide nu includ
instrumentele financiare derivate pe marfuri.

(6) Investitile O.P.C.V.M. in instrumente financiare derivate
vor fi efectuate cu luarea in considerare a dispozitiilor
sectiunilor Xl si XII din Ghidul ESMA/2012/832.

Art. 177. — (1) In aplicarea prevederilor art. 82 lit. f) din
O.U.G. nr. 32/2012, indici financiari reprezinta indicii care
indeplinesc urmatoarele criterii:

a) au o structura suficient de diversificata, in sensul ca sunt
indeplinite urmatoarele criterii:

(i) indicele este alcatuit astfel incat fluctuatia preturilor sau
a activitatilor de tranzactionare privind o singura
componenta a acestuia sa nu influenteze in mod
necorespunzator performanta intregului indice;

(i) daca indicele este alcatuit din activele prevazute la
art. 82 din O.U.G. nr. 32/2012, compozitia sa este
diversificata cel putin Tn conformitate cu prevederile
art. 86 din O.U.G. nr. 32/2012;
daca indicele este compus din alte active decét cele
mentionate la art. 82 din O.U.G. nr. 32/2012, acesta
este diversificat intr-un mod echivalent cu cel prevazut
in art. 86 din O.U.G. nr. 32/2012;

(iif)

b) sunt reprezentativi pentru piata la care fac referire, in
sensul ca sunt indeplinite urmatoarele criterii:

(i) indicele masoara performanta unui grup reprezentativ

de active-suport intr-un mod relevant si adecvat;

(ii) indicele este revizuit sau reechilibrat periodic pentru a
se asigura ca reflecta in continuare pietele la care face
referire, conform unor criterii accesibile public;
activele-suport sunt suficient de lichide, ceea ce le
permite utilizatorilor sa reproduca indicele, daca este
necesar;

¢) sunt publicati in mod adecvat, cu respectarea urmatoarelor
criterii:

(i) procesul de publicare a acestora se bazeaza pe
proceduri solide de colectare a preturilor, de calculare
si de publicare ulterioara a valorii indicilor, incluzand
proceduri de stabilire a preturilor pentru elementele
pentru care nu este disponibil un pret al pietei;

(ii) informatii relevante referitoare la calcularea indicilor,
metodologii de reechilibrare, modificari ale indicilor sau
orice dificultati operationale Tn furnizarea de informatii
exacte sau la timp sunt difuzate la scara larga si in timp
util.

(2) Tn cazul in care politica de investitii a O.P.C.V.M. are ca
obiect reproducerea structurii unui anumit indice pe actiuni sau
pe titluri de credit conform art. 86 alin. (1) din O.U.G. nr. 32/2012,
investitile O.P.C.V.M. vor fi efectuate cu luarea in considerare a
dispozitiilor sectiunii XIII din Ghidul ESMA ESMA/2012/832.

(3) In cazul in care compozitia activelor care sunt utilizate ca
active-suport ale instrumentelor financiare derivate in
conformitate cu art. 82 din O.U.G. nr. 32/2012 nu indeplineste
criteriile stabilite la alin. (1), respectivele instrumente financiare
derivate sunt considerate, in cazul in care indeplinesc criteriile
prevazute la art. 176 alin. (1), drept instrumente financiare
derivate avand ca activ-suport o combinatie de active prevazute
la alin. (1) lit. a) pct. (i), (i) si (iii) din acelasi articol.

Art. 178. — (1) In aplicarea prevederilor art. 84 alin. (10) din
0O.U.G. nr. 32/2012, valori mobiliare care incorporeaza un
instrument financiar derivat reprezinta instrumente financiare
care indeplinesc criteriile prevazute la art. 170 alin. (1) si care
contin o componenta care indeplineste urmatoarele criterii:

a) in baza componentei respective, unele sau toate fluxurile
de numerar care altfel ar fi cerute de valoarea mobiliara care
functioneaza in calitate de contract-gazda pot fi modificate n
functie de o rata a dobanzii, de pretul instrumentului financiar, de
cursul de schimb valutar, de un indice al preturilor ori al ratelor,
de un rating de credit sau un indice de credit ori conform unei
alte variabile specificate si, prin urmare, variaza intr-un mod
asemanator unui instrument financiar derivat autonom;

b) caracteristicile economice si riscurile sale nu sunt strans
legate de caracteristicile economice si de riscurile contractului-
gazda;

¢) are un impact semnificativ asupra profilului de risc si
asupra determinarii pretului valorii mobiliare.

(2) Instrumentele pietei monetare care indeplinesc unul
dintre criteriile prevazute la art. 171 alin. (2) si toate criteriile
prevazute la art. 172 alin. (1) si (2) si care contin o componenta
ce indeplineste criteriile de la alin. (1) din prezentul articol sunt
considerate instrumente ale pietei monetare care incorporeaza
un instrument financiar derivat.

(3) O valoare mobiliara sau un instrument al pietei monetare
nu este considerat ca integrand un instrument financiar derivat
in cazul in care contine o componenta care este transferabila
din punct de vedere contractual, independent de valoarea
mobiliara sau de instrumentul pietei monetare. O astfel de
componenta este considerata un instrument financiar separat.

Art. 179. — (1) In aplicarea prevederilor art. 84 alin. (4) din
0.U.G. nr. 32/2012, tehnicile si instrumentele aferente valorilor

(iif)
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mobiliare care sunt utilizate pentru administrarea eficienta a
portofoliului trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

a) sunt corespunzatoare din punct de vedere economic, in
sensul ca sunt realizate intr-un mod eficient din punct de vedere
al costurilor;

b) sunt utilizate pentru unul sau mai multe dintre urmatoarele
scopuri specifice:

(i) reducerea riscurilor;

(i) reducerea costurilor;

(iii) generarea de capital sau de venituri suplimentare
pentru O.P.C.V.M. cu un nivel de risc in concordanta cu
profilul de risc al O.P.C.V.M. si cu normele de
diversificare a riscului prevazute in art. 85 din O.U.G.
nr. 32/2012;

c) riscurile acestora sunt luate in considerare in mod
corespunzator in sistemul de administrare a riscurilor al
O.P.C.V.M.

(2) Tehnicile si instrumentele care indeplinesc criteriile
prevazute la alin. (1) aferente instrumentelor pietei monetare
sunt considerate tehnici si instrumente aferente instrumentelor
pietei monetare utilizate pentru administrarea eficienta a
portofoliului in conformitate cu art. 84 alin. (4) din O.U.G.
nr. 32/2012.

(3) In cazul in care un O.P.C.V.M. utilizeaza tehnici si
instrumente de administrare eficienta a portofoliului conform
art. 84 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012, se va avea in vedere
aplicarea dispozitiilor sectiunilor X si Xl din Ghidul
ESMA/2012/832.

Art. 180. — (1) In aplicarea prevederilor art. 86 alin. (1) din
0.U.G. nr. 32/2012, reproducerea structurii unui indice pe actiuni
sau pe titluri de credit reprezinta reproducerea structurii
activelor-suport ale indicelui, inclusiv prin utilizarea de
instrumente financiare derivate sau de alte tehnici si instrumente
in conformitate cu art. 84 alin. (4) din O.U.G. nr. 32/2012 si cu
art. 179 din prezentul regulament.

(2) In aplicarea prevederilor art. 86 alin. (1) din O.U.G.
nr. 32/2012, indicele a carui structura este suficient de diversificata
reprezinta un indice care respecta regulile de diversificare a
riscului din O.U.G. nr. 32/2012 si prezentul regulament.

(3) In aplicarea prevederilor art. 86 alin. (1) din O.U.G.
nr. 32/2012, indicele reprezentativ pentru piata la care se refera
reprezinta un indice al carui furnizor utilizeaza o metodologie
recunoscuta care, in general, nu are drept rezultat excluderea
din structura indicelui a unui emitent major de pe piata la care se
refera.

(4) In aplicarea prevederilor art. 86 alin. (1) din O.U.G.
nr. 32/2012, indicele publicat in mod corespunzator reprezinta
un indice care indeplineste urmatoarele criterii:

a) este accesibil publicului;

b) furnizorul indicelui este independent de O.P.C.V.M. care
reproduce indicele.

(5) Prevederile alin. (4) lit. b) nu exclud ca furnizorii de indici
si O.P.C.V.M. sa faca parte din acelasi grup economic, cu
conditia existentei unor masuri eficace de administrare a
conflictelor de interese.

(6) Un O.P.C.V.M. prevazut la art. 86 alin. (1) din O.U.G.
nr. 32/2012 mentine in portofoliu actiunile din structura indicelui
de referinta a carei replicare o urmareste, astfel incat eroarea de
compozitie, definita conform art. 1 lit. d) din Dispunerea de
masuri nr. 14/2011*), cu modificarile si completarile ulterioare, sa
nu depaseasca 15%.

(7) In cazul in care, ca urmare a revizuirii sau reechilibrarii
indicelui mentionata la art. 177 alin. (1) lit. b) pct. (ii), limita
calculata conform alin. (6) sau limitele investitionale pe emitent
nu mai sunt respectate, in termen de 30 de zile de la data

publicarii indicelui in forma revizuita, S.A.l./conducerea societatii
de investitii autoadministrate va proceda la incadrarea in
prevederile prezentului regulament.

Art. 181. — (1) Un O.P.C.V.M. poate sa detina conturi curente
si numerar in lei si in valuta in valoare de maximum 5% din
activul sau. Aceasta limita poate fi depasita, pana la maximum
20%, cu Tndeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din
plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente
financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de
30 de zile.

In calculul acestei limite nu se includ sumele aferente
marjelor constituite de S.A.l. in cazul investitiilor pentru
O.P.C.V.M. administrate in instrumente financiare derivate.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), limita de 20%
poate fi depasitd pana la maximum 60%, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire,
provin din investitii majore Tn titlurile de participare la respectivul
0O.P.C.V.M. sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare
din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 60% nu se intinde pe mai mult de
30 de zile;

d) prin exceptie de la conditile prevazute la lit. b) si c),
sumele respective pot fi plasate in depozite overnight la
depozitar fara ca acest plasament sa fie considerat o depasire
a limitei de expunere pe o banca.

(3) In conditiile alin. (1) sumele existente in conturi curente nu
sunt luate Tn calculul limitei de expunere pe o banca.

Art. 182. — Depozitele structurate se incadreaza in categoria
,2depozite” mentionata la art. 82 lit. ) din O.U.G. nr. 32/2012, cu
respectarea limitelor investitionale prevazute in prezentul
regulament.

Art. 183. — (1) In vederea aplicérii prevederilor art. 82 din
0.U.G. nr. 32/2012, S.A.l. sau societatea de investitii care se
autoadministreaza va depune la A.S.F. solicitarea de aprobare
a investitiei Tn valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert sau
negociate pe o altd piata reglementata dintr-un stat tert cu
minimum 30 de zile lucratoare Tnainte de efectuarea investitiei
respective.

(2) La evaluarea eligibilitatii pietei sau bursei din statul tert,
A.S.F. va avea in vedere indeplinirea de catre aceasta a
urmatoarelor conditii:

1. piata sau bursa fac obiectul autorizarii si supravegherii de
catre o autoritate competenta desemnata in acest scop in statul
respectiv, asigurandu-se cel putin urmatoarele:

(i) existenta unor resurse financiare necesare functionarii
operatorului pietei/bursei respective;

(i) supravegherea directa si continua a participantilor la
piata;

(iii) existenta unor conditii de admitere la tranzactionare;

(iv) existenta unor cerinte de lichiditate;

(v) transparenta tranzactiilor;
(vi) aplicarea de sanctiuni pentru incalcarea regulilor si
reglementarilor pe care participantii la piata trebuie sa le
respecte;

2. sistemul de compensare-decontare existent in statul
respectiv trebuie sa fie reglementat si sa prevada termene de
decontare similare celor din statele membre UE;

*) Dispunerea de masuri nr. 14/2011 nu a fost publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea .
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3. legislatia aplicabila in respectivul stat tert permite
organismelor de plasament colectiv similare O.P.C.V.M.
(destinate investitorilor de retail) investitia pe piata sau bursa
respectiva, fiind asigurate conditii optime de custodie a activelor
respectivelor organisme;

4. tranzactiile pe piata sau bursa respectiva trebuie sa se
deruleze in mod regulat in cadrul unui program de
tranzactionare cel putin similar pietelor reglementate din statele
membre UE;

5. investitorii au acces direct sau indirect la informatiile
privind instrumentele financiare tranzactionate pe respectiva
piatd sau bursa, inclusiv cele legate de eventuale limitari
investitionale aplicabile investitorilor din alte state decéat
respectivul stat tert sau eventuale reglementari care permit sau
conditioneaza repatrierea de catre respectivii investitori a
capitalului si/sau profiturilor aferente investitiilor pe acea piata
sau bursa.

(3) Pentru obtinerea aprobarii investitiei prevazute la alin. (1),
S.A.l sau societatea de investitii care se autoadministreaza
depune la A.S.F. o cerere insotitéd de urmétoarele documente si
informatii:

a) indicarea limitei maxime exprimate ca procent din activul
0O.P.C.V.M.-ului care se intentioneaza a fi investita in respectivul
stat tert, limita care va fi indicata si in documentele respectivului
O.P.C.V.M;;

b) indicarea modalitatii de acces la informatii privind
tranzactionarea si compensarea-decontarea valorilor mobiliare
sau a instrumentelor pietei monetare respective, inclusiv
website-ul autoritatii competente, al bursei sau al respectivei
piete reglementate si al entitatii care administreaza sistemul de
compensare-decontare care séa includa si o varianta in limba
engleza;

¢) confirmarea din partea depozitarului activelor O.P.C.V.M.
ca are acces la informatiile relevante care permit calculul valorii
unitare a activului net (VUAN) si detalierea modalitatii in care
asigura pastrarea in siguranta a activelor de pe piata respectiva.

(4) Prevederile alin. (1)—(3), cu exceptia alin. (3) lit. c), se
aplica Tn mod corespunzator si in situatia in care O.P.C.V.M.
intentioneaza sa investeasca in instrumente financiare derivate
admise la cota oficialda a unei burse dintr-un stat tert sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat tert.

Art. 184. — Valorile mobiliare nou-emise, mentionate la
art. 82 lit. ¢) din O.U.G. nr. 32/2012, vor fi reincadrate la art. 83
alin. (1) lit. a) din O.U.G. nr. 32/2012, daca admiterea nu este
asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

Art. 185. — Investitiile unui O.P.C.V.M. in bilete la ordin si
alte instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert
se realizeazd cu respectarea dispozitilor Normei A.S.F.
nr 14/2013.

Art. 186. — O.P.C.V.M. pot investi in titluri de stat cu
respectarea prevederilor art. 85 alin. (5) si ale art. 87 din O.U.G.
nr. 32/2012.

Art. 187. — Un O.P.C.V.M. poate sa depaseasca limitele de
investitii mentionate in O.U.G. nr. 32/2012 in cazul exercitarii
drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care
sunt incluse in activul sau, cu conditia ca depasirea respectiva
sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

CAPITOLUL XI
Reguli privind transparenta si publicitatea unui O.P.C.V.M.

SECTIUNEA 1
Publicitatea O.P.C.V.M.

Art. 188. — (1) Prin material publicitar al unui O.P.C.V.M. se
intelege orice informatie sau document transmis prin orice

mijloace, care are ca scop atragerea de investitori avand impact
asupra deciziei investitionale a acestora.

(2) Prin material informativ al unui O.P.C.V.M. se intelege
orice informatie sau document adresat unui investitor determinat
in legatura cu relatia contractuala existenta intre S.A.l. si acesta.

Art. 189. — (1) Difuzarea oricarui material publicitar Tn
legaturd cu un O.P.C.V.M. este permisa numai in conditiile
respectarii prevederilor prezentei sectiuni privind continutul si
structura materialului publicitar.

(2) Materialele publicitare ale O.P.C.V.M. vor fi avizate de
catre reprezentantul compartimentului de control intern, inainte
de diseminarea publica a acestora. Copii pe format electronic
ale tuturor materialelor publicitare se pastreaza la sediul
social/central al S.A.l. sau al societatii de investitii care se
autoadministreaza pentru o perioada de 2 ani de la aparitie sau
afisare. S.A.l. sau societatea de investili care se
autoadministreaza are obligatia de a pune la dispozitia A.S.F. la
cererea acesteia toate materialele publicitare.

(3) Este interzisa publicarea de materiale publicitare Thainte
de publicarea prospectului de emisiune al O.P.C.V.M., autorizat
de A.S.F.

(4) In cazul in care se constata ca materialul publicitar sau
materialul informativ publicat sau difuzat incalca prevederile
prezentei sectiuni, A.S.F. solicitd S.A.l./societatii de investitii care
se autoadministreaza retragerea materialului publicat sau
interzice continuarea difuzarii acestuia, Tn vederea modificarii
acestuia pentru incadrarea in prevederile legale.

Art. 190. — Materialul publicitar respecta urmatoarele
principii:

a) mesajul transmis prin intermediul materialului publicitar
este formulat astfel incat sa fie corect, clar si s nu induca in
eroare investitorii;

b) informatiile cuprinse in materialele publicitare sunt clare,
corecte si conforme cu cele cuprinse in prospectul de emisiune
al O.P.C.V.M.-ului;

c) orice material publicitar contine avertizarea ,Cititi
prospectul de emisiune si informatiile-cheie destinate
investitorilor, prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012, inainte
de a investi in acest fond/societate de investitii.”, indicandu-se
unde si in ce limba investitorii si potentialii investitori pot obtine
aceste informatii sau cum pot avea acces la ele;

d) se indica sursele de provenienta a informatiilor continute
de materialele publicitare (date statistice, rezultatele activitatii
de cercetare, alte surse);

e) formularile de genul ,cea mai mare”, ,cel mai bun
fond/societate de investitii” etc. nu sunt admise;

f) daca materialul publicitar include informatii privind
performantele anterioare ale O.P.C.V.M., datele statistice
publicate vor fi aferente unei perioade de cel putin un an, la data
publicarii. Pentru O.P.C.V.M.-urile autorizate de mai putin de un
an, datele statistice publicate referitoare la acestea vor fi
aferente unei perioade de cel putin un semestru/trimestru/luna,
dupa caz. Se adauga obligatoriu urmatoarea declaratie:
,Performantele anterioare ale fondului/societatii de investitii nu
reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.”, daca materialul
publicitar cuprinde informatii privind performantele anterioare;

g) informatiile si mentiunile obligatorii sunt tiparite cu
caractere de minimum 12.

Art. 191. — Orice material publicitar elaborat si distribuit
pentru un O.P.C.V.M. contine cel putin urmatoarele informatii:

a) denumirea completd, numarul si data inscrierii in Registrul
public al A.S.F. ale S.A.l., daca este cazul si ale O.P.C.V.M.-ului;

b) sediul social si datele de contact ale S.A.l., ale societatii de
investitii care se autoadministreaza, modul in care pot obtine
prospectul de emisiune, precum si denumirea depozitarului.

Art. 192. — In materialele publicitare sunt interzise:

a) estimari privitoare la realizarile viitoare ale O.P.C.V.M.-ului;
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b) comparatii intre realizari si orice alte aspecte ale diferitelor
O.P.C.V.M.-uri;

c) utilizarea declaratiilor investitorilor anteriori, prezenti sau
potentiali.

Art. 193. — Materialul publicitar difuzat prin intermediul
televiziunii si radioului trebuie sa contina cel putin urmatoarele
informatii:

a) denumirea completa a S.A.l.,, daca este cazul, si a
O.P.C.V.M.-ului;

b) adresa de website sau numarul de telefon al
S.A.l./societatii de investitii care se autoadministreaza;

¢) denumirea depozitarului activelor O.P.C.V.M.;

d) avertizarea ,Cititi prospectul de emisiune si informatiile-
cheie destinate investitorilor inainte de a investi In acest
fond/societate de investitii.”, indicAndu-se unde si in ce limba
investitorii si potentialii investitori pot obtine aceste informatii sau
cum pot avea acces la ele.

SECTIUNEA a 2-a
Reguli de transparenta

Art. 194. — (1) S.A.l, pentru O.P.C.V.M.-urile aflate in
administrare, sau societatea de investiti care se
autoadministreaza, dupa caz, intocmeste, publica si transmite la
A.S.F. raportul pentru primul semestru, raportul anual
cuprinzand situatia activelor si obligatiilor acestora, precum si
situatia detaliata a investitiilor, care au continutul minim prevazut
in anexa nr. 10.

(2) Pe langa continutul minim prevazut la alin. (1), raportul
semestrial si anual contine informatii cu privire la:

a) veniturile din investitii;

b) alte venituri:

c) venitul net;

d) distributia si venitul reinvestit;

e) modificari ale contului de capital;

f) aprecierea si deprecierea investitiei;

g) alte modificari care au influentat activele si obligatiile
fondului deschis de investitii pe perioada de raportare.

(3) Raportul anual este insotit de situatia financiara anuala
intocmita in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile
in vigoare si este auditat de auditori financiari, membri ai
C.AFR.

(4) Publicarea acestor rapoarte se face in Buletinul A.S.F. si
pe website-ul S.A.l./societdti de investiti care se
autoadministreaza, dupa caz.

(5) In cotidianul national mentionat in prospectul de emisiune
al O.P.C.V.M.-ului se publica, in termen de 3 zile lucratoare de
la depunerea la A.S.F., un anunt destinat investitorilor in care se
mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea in care
se pot obtine, la cerere, Th mod gratuit.

(6) Rapoartele mentionate la alin. (1) sunt transmise la A.S.F.
si publicate dupa cum urmeaza:

a) raportul pentru primul semestru, in termen de doua luni
de la incheierea semestrului respectiv;

b) raportul anual, in termen de 4 luni de la sfarsitul anului
pentru care se face raportarea.

(7) S.A.l. sau societatea de investiti care se
autoadministreaza, dupa caz, intocmeste si transmite la A.S.F.
raportari saptamanale cu detalierea activelor, a numarului de
investitori si a valorii activului net, pentru fiecare zi lucratoare,
pentru O.P.C.V.M.-urile pe care le administreaza, in forma
prevazuta in anexa nr. 11, precum si situatia detaliata a
investitiilor intocmita conform anexei nr. 10, pentru ultima zi
lucratoare din saptamana. Aceste raportari sunt certificate de
depozitarul respectivului O.P.C.V.M. Data-limita de transmitere

a raportarilor saptamanale este a cincea zi lucratoare dupa
ultima zi a saptamanii pentru care se face raportarea.

(8) A.S.F. poate solicita, ori de cate ori considera necesar,
detalierea rapoartelor prevazute la alin. (7), obligatia
S.A.l./societétii de investitii care se autoadministreaza, dupa
caz, fiind de a raspunde solicitarii in termen de 3 zile lucratoare,
urmand ca detalierea respectiva sa fie certificata de depozitar.

(9) Raportarile saptaménale, semestriale si anuale vor
contine explicatii cu privire la metodele de evaluare utilizate
pentru acele instrumente financiare pentru care s-au ales
metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de
evaluare conforme principiului valorii juste.

CAPITOLUL Xli
Oferirea in Romania de titluri de participare ale O.P.C.V.M.

Art. 195. — (1) Un O.P.C.V.M. din alt stat membru poate oferi
public titluri de participare In Romania, cu respectarea
prevederilor titlului | cap. V sectiunea a 2-a subsectiunea a 2-a
,Dispozitii speciale aplicabile O.P.C.V.M.-urilor din alte state
membre care Tsi distribuie titlurile de participare in Roménia” din
0.U.G. nr. 32/2012 si a informatiilor specifice privind distribuirea
pe teritoriul Romaniei a titlurilor de participare emise de
O.P.C.V.M. din alte state membre disponibile pe site-ul web al
AS.F.

(2) Distribuirea pe teritoriul Roméniei a titlurilor de participare
ale O.P.C.V.M. din alte state membre se poate face prin
intermediul:

a) societatilor de servicii de investitii financiare si S.A.l. din
Romania, autorizate de A.S.F;

b) firmelor de investitii si S.A.l. autorizate de autoritatile
competente din state membre, ulterior incheierii procedurii de
notificare in conformitate cu prevederile legale incidente;

c) institutiilor de credit din Romania autorizate de B.N.R. sau
institutiilor de credit autorizate de autoritatile competente din
state membre, ulterior indeplinirii procedurii de notificare
conform legislatiei bancare in vigoare;

d) sucursalelor firmelor de investitii/S.A.l./institutiilor de credit
din statele terte, ulterior indeplinirii procedurii de autorizare in
conformitate cu prevederile legale incidente;

e) altor entitati care pot fi avizate in acest sens de catre
AS.F.

CAPITOLUL XII
Libera circulatie a serviciilor

Art. 196. — (1) Infiintarea de sucursale pe teritoriul Romaniei
de catre o S.A.l. dintr-un stat tert se efectueaza in conditiile
prevazute la art. 178 din O.U.G. nr. 32/2012.

(2) In vederea obtinerii autorizatiei, anterior inregistrarii la
O.N.R.C., S.A.l. dintr-un stat tert transmite A.S.F. o cerere
insotita de documentatia care atesta indeplinirea cerintelor
prevazute la art. 9 din O.U.G. nr. 32/2012, dupa cum urmeaza:

a) autorizatia eliberata de autoritatea competenta din statul
de origine;

b) actul constitutiv al societatii;

c) prezentarea structurii actionarilor semnificativi pana la
nivel de persoana fizica;

d) adeverinta de la autoritatea competenta din statul de
origine din care sa reiasa:

1. adresa sediului social sau central care trebuie sa se afle
in acelasi stat cu autoritatea competenta emitenta a autorizatiei;

2. obiectul de activitate, similar serviciilor prevazute la art. 5
din O.U.G. nr. 32/2012;

3. capitalul initial al societatii care trebuie s& reprezinte
echivalentul capitalului initial minim prevazut la art. 8 din O.U.G.
nr. 32/2012;
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4. certificarea faptului ca societatea a fost auditata de catre
un auditor financiar la sfarsitul ultimului exercitiu financiar si a
faptului ca aceasta nu a inregistrat pierderi in ultimii 2 ani;

e) regulamentul de organizare si functionare al sucursalei si
procedurile interne care asigura respectarea prevederilor
prezentului regulament;

f) actele care atesta detinerea cu titlu legal a spatiului
destinat sediului sucursalei;

g) planul de afaceri care trebuie sa cuprinda: datele de
identificare a sucursalei, prezentarea operatiunilor ce urmeaza
sa fie desfasurate, conducerea sucursalei, structura
organizatorica cu precizarea responsabilitatilor si limitelor de
competenta pentru personalul cu putere de decizie, studiul pietei
si al factorilor ce pot afecta fezabilitatea planului de afaceri,
politica de investitii si planul de finantare a afacerii, incluzand
perioada de recuperare a investitiei;

h) certificatul de cazier judiciar si certificatul de cazier fiscal,
depuse n termenul de valabilitate al acestora in conformitate
cu prevederile legale in vigoare, in original, pentru conducatorii
sucursalei;

i) lista cuprinzdnd specimenele de semnaturi pentru
conducatorii  sucursalei in relatia cu A.S.F. si pentru
reprezentantul/reprezentantii compartimentului de control intern;

j) documentele prevazute la art. 34 pentru autorizarea a cel
putin unui reprezentant al compartimentului de control intern;

k) schema de compensare care asigura compensarea
investitorilor pentru activitatea de administrare a portofoliilor
individuale de investitii;

I) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare;

m) alte documente pe care A.S.F. le poate solicita pentru
verificarea respectarii cerintelor de autorizare.

Art. 197. — (1) A.S.F. decide cu privire la autorizarea
sucursalei unei S.A.l. dintr-un stat tert in conditiile prevazute la
art. 9 alin. (2)—(7) din O.U.G. nr. 32/2012.

(2) In cazul in care schema de compensare a investitorilor
indicata este Fondul de compensare a investitorilor — S.A.,
sucursala poate incepe activitatea de administrare a portofoliului
individual de investitii la data acordarii autorizatiei, sub conditia
prezentérii la A.S.F. a dovezii privind detinerea calitatii de
membru al Fondului.

(3) Tn cazul in care schema de compensare a investitorilor
indicata nu este Fondul de compensare a investitorilor — S.A.,
dovada calitéti de membru al respectivei scheme de
compensare este depusa impreuna cu datele de identificare ale
acesteia si cu procedurile specifice aplicabile n cazul
compensarii investitiilor realizate pe teritoriul Roméaniei, odata
cu cererea si documentatia aferenta autorizarii sucursalei.

(4) Dupa autorizare, sucursala are obligatia sa notifice A.S.F.
in termen de maximum doua zile lucratoare de la data producerii
acestora orice modificare a conditiilor si/sau a documentatiei
care au stat la baza acordarii autorizatiei si sa solicite
autorizarea/retragerea autorizatiei reprezentantilor
compartimentului de control intern Tn cazul inlocuirii acestora.

Art. 198. — S.A.l. din Romania autorizate de A.S.F. pot
desfasura activitati de administrare a investitiilor intr-un stat tert
numai in situatia in care A.S.F. a incheiat un acord de cooperare
cu autoritatea competenta din statul tert de origine, precum si
sub conditia infiintarii unei sucursale Tn respectivul stat tert.

TITLUL IV

Fuziunea si divizarea

CAPITOLUL |
Fuziunea si divizarea S.A.l

Art. 199. — (1) Fuziunea si divizarea S.A.l. sunt supuse
prevederilor Legii nr. 31/1990, ale Legii nr. 297/2004, precum si
ale prezentului regulament.

(2) Tn conditiile in care are loc fuziunea sau divizarea
societatilor de administrare, investitorii O.P.C.V.M. aflate in
administrarea  S.A.l.-urilor implicate in procesul de
fuziune/divizare vor fi informati prin intocmirea unei note de
informare in conditiile prezentului regulament, procesul de
fuziune/divizare urmand sa fie demarat in termen de 15 zile de
la data informarii respective, perioada in care investitorii pot
depune cerere de rdscumparare numai integrala a titlurilor de
participare care trebuie onorate de catre S.A.l.

Art. 200. — (1) S.A.l. poate fuziona cu alte societati
reglementate de Legea nr. 31/1990 numai daca societatea
rezultata indeplineste conditiile pentru o S.A.l.

(2) Daca fuziunea are loc prin absorbtia unei alte societati
reglementate de Legea nr. 31/1990, societatea rezultanta isi
pastreaza autorizatia de S.A.l.

Art. 201. — (1) Societatile rezultate Tn urma divizarii unei
S.A.l. pot avea si alt obiect de activitate decat administrarea
investitiilor, cu conditia ca cel putin una dintre societétile astfel
rezultate sa ramana S.A.l. si sa preia integral obligatiile societatii
divizate cu privire la organismele de plasament colectiv si
portofoliile individuale aflate in administrarea acesteia.

(2) S.A.l. rezultate in urma divizarii trebuie sa respecte
prevederile legale si contractuale in ceea ce priveste clientii
individuali sau alte entitati pe care le administreaza.

Art. 202. — Pentru obtinerea autorizatiei privind modificarea
capitalului social ca urmare a operatiunilor de fuziune/divizare,
S.A.l. depun la A.S.F., anterior inregistrarii modificarii la
O.N.R.C., urmatoarele documente:

a) cerere de autorizare a modificarii capitalului social insotita
de documentele prevazute la art. 33 lit. a), b) si k), de dovada
varsarii integrale a capitalului social intr-un cont deschis special
in acest scop la o societate bancaréa si de raportul auditorului
financiar cu privire la legalitatea modificarii respective;

b) cerere de suspendare a activitatii societatii absorbite;

c) hotarérile adunarilor generale extraordinare ale actionarilor
societatilor implicate cu privire la fuziune/divizare;

d) proiectul de fuziune/divizare;

e) actele aditionale modificatoare ale actelor constitutive ale
societatilor implicate;

f) bilanturile contabile de fuziune/divizare;

g) raportul administratorilor si al auditorilor financiari cu
privire la fuziune/divizare;

h) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor in vigoare.

Art. 203. — Societatile rezultate in urma fuziunii prin
contopire sau ca urmare a divizarii solicita A.S.F., dupa caz:

a) retragerea autorizatiei de functionare a S.A.l. implicate in
fuziune;

b) autorizatia de functionare a societatii rezultante.
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CAPITOLUL I
Fuziunea si divizarea fondurilor deschise de investitii
autorizate de A.S.F., care nu au notificat distribuirea
transfrontaliera pe teritoriul altor state membre

SECTIUNEA 1
Dispozitii generale

Art. 204. — Fuziunea intre fondurile deschise de investitii se
poate realiza prin urmatoarele metode:

a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;

b) crearea unui nou fond deschis de investitii prin contopirea
a doua sau mai multe fonduri.

Art. 205. — (1) Fuziunea prin absorbtie se realizeaza prin
transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor
fonduri deschise de investitii catre alt fond, denumit fondul
absorbant, si atrage dizolvarea fondului/fondurilor incorporate.

(2) Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou
fond deschis de investitii, caruia fondurile care fuzioneaza ii
transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea
acestora.

Art. 206. — Initiativa fuziunii a doua sau mai multe fonduri
deschise de investiti apartine S.A.l/S.A.l.-urilor care
administreaza respectivele fonduri. Prin fuziune, S.A.l./S.A.l.-urile
va/vor urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor
fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Art. 207. — (1) S.A.l./S.A.l.-urile va/vor transmite la A.S.F.
notificarea privind intentia de fuziune a fondurilor insotitéa de
proiectul pe baza caruia se realizeaza fuziunea si de un certificat
constatator emis de depozitar privind numarul investitorilor si
valoarea activului net ale fondurilor implicate in fuziune.

(2) In termen de maximum 30 de zile de la data depunerii
documentelor mentionate la alin. (1), A.S.F. emite o decizie de
suspendare a emisiunii si rdscumpararii unitatilor de fond ale
fondurilor implicate in procesul de fuziune, cu exceptia
rascumpararilor integrale de unitati de fond, pana la finalizarea
fuziunii, dar nu mai mult de 90 de zile de la data suspendarii.

(3) Decizia de suspendare intra in vigoare la 30 de zile de la
data comunicarii ei catre S.A.l. implicatd. In termen de 5 zile de
la data acestei comunicari, S.A.l/S.A.l.-urile este/sunt
obligata/obligate sa publice si sa transmita la A.S.F. dovada
publicérii anuntului privind intentia de fuziune si a datei la care
este suspendata emisiunea si rascumpararea unitatilor de fond
ale fondurilor implicate in fuziune.

(4) In vederea protectiei investitorilor, S.A.1./S.A.l.-urile are/au
obligatia de a preciza Tn anuntul privind fuziunea faptul ca, in
urma procedurii de fuziune, nu este garantata o valoare a unitatii
de fond egala cu cea detinuta anterior.

(5) S.A.L/S.A.l.-urile are/au obligatia de a onora toate cererile
de rascumparare depuse in perioada dintre publicarea anuntului
mentionat la alin. (3) si data intrarii in vigoare a suspendarii
emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond ale fondurilor
implicate in procesul de fuziune, in acest caz nefiind aplicabile
prevederile art. 110 alin. (3) si (4).

Art. 208. — (1) In situatia fuziunii prin absorbtie, A.S.F.
retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant
continuand sa functioneze in conditiile prezentului regulament.

(2) In cazul in care fuziunea se realizeaza prin contopirea
mai multor fonduri autorizate, A.S.F. retrage autorizatia de
functionare a fondurilor implicate in procesul de fuziune si
autorizeaza fondul rezultat.

(3) Fondurile astfel fuzionate sunt administrate de catre o
singurd S.A.l.

(4) S.A.l. a fondului rezultat in urma fuziunii depune laA.S.F.
un certificat constatator emis de depozitar in urmatoarea zi
lucratoare ulterioara fuziunii din care sa reiasa situatia noului
fond rezultat Tn urma fuziunii similar celui depus la momentul
inregistrarii notificarii privind fuziunea.

(5) Data calculului ratei de conversie a unitatilor de fond este
considerata data fuziunii.

(6) In cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune
au depozitari diferiti, certificatul mentionat la alin. (4) este insotit
de procesul-verbal de predare-primire incheiat cu ocazia
transferului activelor fondurilor deschise de investitii implicate la
depozitarul fondului rezultat in urma fuziunii.

Art. 209. — Este interzisa divizarea unui fond deschis de
investitii.

SECTIUNEA a 2-a
Transferul activelor gi al unitatilor de fond

Art. 210. — Societatile implicate in fuziune trebuie sa adopte
criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de instrumente
financiare care constituie active ale fondurilor implicate. Aceste
criterii trebuie sa fie identice cu cele stabilite pentru fondul
rezultat prin fuziune.

Art. 211. — Niciun cost suplimentar nu este imputat
investitorilor, ca urmare a procesului de fuziune.

Art. 212. — Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de
evaluare folosite si al ratei de conversie a unitatilor de fond ale
fondurilor implicate in fuziune trebuie evaluat de catre auditori
financiari, membri ai C.A.F.R.

CAPITOLUL Il
Lichidarea fondurilor deschise de investitii

Art. 213. — (1) A.S.F. retrage autorizatia unui fond deschis de
investitii Tn urmatoarele situatii:

a) la cererea S.A.l,, pe baza transmiterii unei fundamentari
riguroase, Tn situatia in care se constata ca valoarea activelor nu
mai justifica din punct de vedere economic operarea acelui fond;

b) in situatia in care nu se poate numi un nou administrator,
ulterior retragerii autorizatiei S.A.l.

(2) Cererea S.A.l. indicata la alin. (1) lit. a) trebuie transmisa
la A.S.F. impreuna cu hotararea organului statutar, in termen de
doua zile lucratoare de la data adunéarii generale a actionarilor
sau a sedintei consiliului de administratie al S.A.1.

(3) Hotararea indicata la alin. (2) trebuie sa cuprinda
urmatoarele:

a) fundamentarea riguroasa privind decizia de lichidare;

b) situatia detinerilor (informatii cu privire la numarul de
investitori si valoarea activului net, inclusiv cea unitara)
certificata de depozitarul fondului;

c¢) raportul auditorului intern cu privire la situatia activelor si
obligatiilor respectivului fond deschis de investitii;

d) nota de informare a investitorilor cu privire la lichidarea
fondului deschis de investitii;

e) programul (desfasurarea cronologicd) avut in vedere
pentru derularea procesului de lichidare.

(4) In termen de 15 zile de la data depunerii documentelor
mentionate la alin. (3), A.S.F. emite o decizie de suspendare
pentru 10 zile lucratoare a emisiunii Si rdéscumpararii unitatilor
de fond ale fondului ce urmeaza a se lichida, in intervalul
respectiv fiind permise exclusiv rascumpararile integrale de
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unitati de fond, si aproba nota de informare a investitorilor, care
va fi publicatda de S.A.l. cel putin pe website-ul propriu si in
cotidianul indicat in prospectul de emisiune, in ziua urmatoare
primirii din partea A.S.F. a deciziei de suspendare.

(5) In termen de 5 zile lucrétoare de la data expirarii perioadei
de suspendare indicate la alin. (4), S.A.l. solicita A.S.F.
retragerea autorizatiei fondului deschis de investitii, anexand la
respectiva solicitare urmatoarele documente si informatii:

a) situatia detinerilor fondului existenta la momentul ulterior
expirarii perioadei de suspendare prevazute la alin. (4)
(informatii cu privire la numarul de investitori si valoarea activului
net, inclusiv cea unitara), certificata de depozitarul fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor
si obligatiilor respectivului fond deschis de investitii la momentul
ulterior expirarii perioadei de suspendare prevazute la alin. (4).

Art. 214. — (1) In termen de maximum 15 zile lucréatoare de
la data comunicarii de catre A.S.F. a deciziei de retragere a
autorizatiei fondului deschis de investitii, S.A.l. incheie un
contract cu un auditor financiar, membru al C.A.F.R., care poate
fi si altul decét cel cu care are incheiat contract S.A.l. in
conformitate cu dispozitiile prezentului regulament, in vederea
desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii fondului.

(2) Contractul cuprinde obligatile si responsabilitatile
administratorului lichidarii, stabilite Tn conformitate cu prevederile
Legii nr. 297/2004 si ale reglementarilor emise in aplicarea
acesteia.

(3) O copie a contractului incheiat Tn urma analizarii a cel
putin 3 oferte, astfel incat pretul contractului sa fie minim, este
transmisa la A.S.F.

(4) Obligatia fundamentala a administratorului lichidarii este
de a actiona in interesul detinatorilor de unitati de fond.

(5) Plata administratorului lichidarii se face din fondurile
rezultate prin lichidarea activelor fondului deschis de investitii.

Art. 215. — (1) Administratorul lichidarii poate subcontracta
persoane fizice sau juridice in scopul obtinerii asistentei si
expertizei in Tndeplinirea indatoririlor si obligatiilor sale, fiind
direct raspunzator pentru modul in care acestia isi executa
indatoririle.

(2) Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor
trebuie sa fie mentionati in contractul incheiat intre S.A.l. si
administratorul lichidarii.

(3) Administratorul lichidarii este raspunzator pentru plata
comisioanelor si a altor cheltuieli catre toti subcontractorii,
acestea fiind platite exclusiv din comisionul lichidatorului.

Art. 216. — (1) Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate
activele si ia masurile necesare pentru conservarea acestora.

(2) Administratorul lichidarii ia Tn custodie copiile tuturor
inregistrarilor si evidentelor contabile referitoare la fondul supus
lichidarii, pastrate de catre S.A.l. si de catre depozitar, in
conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Art. 217. — (1) In termen de maximum 20 de zile lucratoare
de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii
intocmeste un inventar complet al activelor si obligatiilor fondului
si pregateste un raport privind inventarierea, care cuprinde, fara
a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor la valoarea lor de piata si a
obligatiilor prezente ale fondului;

b) o lista a tuturor detinatorilor de unitati de fond, numarul si
valoarea unitatilor de fond detinute de fiecare anterior inceperii
procesului de lichidare;

c) o esalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si
la care are loc distribuirea sumelor rezultate din lichidare.

(2) Raportul mentionat la alin. (1) este transmis S.A.l. si
A.S.F. in termen de maximum 48 de ore de la data intocmirii i
este publicat in Buletinul A.S.F.

Art. 218. — (1) Administratorul lichidarii alege o banca din
Romania sau sucursala din Romania a unei banci straine, care
se bucura de o buna reputatie si de bonitate financiara, in scopul
deschiderii unui cont pentru depozitarea tuturor sumelor
provenite din lichidare.

(2) Administratorul lichidarii exercita exclusiv drepturile de
operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea in acest
cont a altor fonduri decat a celor rezultate in urma lichidarii.

Art. 219. — (1) Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea
in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data publicarii
raportului mentionat la art. 217 alin (1).

(2) Administratorul lichidarii are obligatia sa lichideze activele
fondului deschis de investitii la valoarea maxima oferita de piata.

(3) Administratorul lichidarii poate solicita A.S.F. prelungirea
cu maximum 30 de zile lucratoare a termenului prevazut la
alin. (1), in vederea lichidarii activelor.

Art. 220. — (1) Pe parcursul derularii procesului de lichidare
a unui fond deschis de investitii administrat de catre o S.A.l, ca
urmare a cererii de rdscumparare totala, obligatiile legale privind
calculul, certificarea si publicarea se aplica numai in ceea ce
priveste activul net al fondului deschis de investitii.

(2) Activul net unitar valabil, in situatia in care S.A.l
mentionata la alin. (1) nu decide retragerea autorizatiei fondului,
este ultimul VUAN calculat de S.A.l. si certificat de depozitar.

Art. 221. — (1) Dupa incheierea lichidarii tuturor activelor,
administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de
lichidare, precum si orice alte costuri si datorii restante ale
fondului deschis de investitii, urmand a tine evidenta pentru toti
banii retrasi in acest scop din sumele obtinute in urma lichidarii.

(2) Ulterior etapei prevazute la alin. (1), administratorul
lichidarii incepe procesul de repartizare a sumelor rezultate din
lichidare, in conformitate cu datele esalonate in cadrul raportului
de inventariere.

(3) Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate din
vénzarea activelor detinatorilor de unitati de fond, in termen de
maximum 10 zile lucratoare de la terminarea lichidarii. Sumele
nete sunt repartizate strict pe baza numarului de unitati de fond
detinute de fiecare investitor la data inceperii lichidarii si cu
respectarea principiului tratamentului egal, echitabil si
nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice
alte criterii.

Art. 222. — (1) Administratorul lichidarii intocmeste raportul
final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii sumelor
rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de plata
a sumelor cuvenite investitorilor si face dovada efectuarii platilor
respective. Raportul final este transmis A.S.F. si publicat
conform mentiunilor din prospectul de emisiune al fondului,
precum si in Buletinul A.S.F.

(2) Dupa efectuarea tuturor platilor, administratorul lichidarii
procedeaza la inchiderea contului bancar.

CAPITOLUL IV
Fuziunea si divizarea societatilor de investitii autorizate
de A.S.F. care nu au notificat distribuirea transfrontaliera
pe teritoriul altor state membre

Art. 223. — Fuziunea si divizarea societatilor de investitii
autorizate de A.S.F. care nu au notificat distribuirea
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transfrontaliera pe teritoriul altor state membre este supusa
dispozitiilor incidente ale Legii nr. 31/1990 si ale prezentului
regulament.

Art. 224. — O societate de investitii poate fuziona numai
daca societatea rezultanta indeplineste toate conditiile pentru a
fi societate de investitii.

Art. 225. — (1) Societatile de investitii care intentioneaza sa
fuzioneze depun la A.S.F. hotarérile adunarilor generale
extraordinare ale actionarilor referitoare la fuziune si solicita
suspendarea emisiunii si rascumpararii actiunilor lor.

(2) In termen de maximum 15 zile de la data inregistrarii
notificarii privind fuziunea, A.S.F. suspenda emisiunea si
rascumpdrarea actiunilor societatilor de investitii implicate in
procesul de fuziune.

Art. 226. — Societatile de investitii rezultate Tn urma unei
fuziuni prin contopire sau ca urmare a divizarii, solicita A.S.F,,
dupa caz:

a) retragerea autorizatiei de functionare a societatilor
participante la fuziune;

b) autorizatia de infiintare/functionare a societatii de investitii
rezultate.

Art. 227. — Societatile de investitii care au absorbit alte
societati solicitd A.S.F., dupa caz:

a) autorizarea modificarilor documentelor societatii de
investitii absorbante;

b) retragerea autorizatiei de functionare a societatilor de
investitii absorbite.

Art. 228. — (1) Pentru obtinerea autorizatiei privind
majorarea/reducerea capitalului social, ca urmare a unei
operatiuni de fuziune prin absorbtie/divizare, societatile de
investitii absorbante/supuse divizarii depun la A.S.F. o cerere
insotitd de urmatoarele documente:

a) documentele prevazute de art. 157;

b) hotararile adunarilor generale extraordinare ale
actionarilor societatilor implicate in fuziune/supuse divizarii;

c) actul aditional modificator al actelor constitutive ale
societatilor absorbante/supuse divizarii;

d) bilanturile contabile de fuziune/divizare;

e) raportul administratorilor si al auditorilor financiari cu
privire la fuziune/divizare;

f) dovada achitarii in contul A.S.F. a tarifelor stabilite conform
reglementarilor n vigoare;

g) orice alte informatii pe care A.S.F. le poate solicita in
vederea analizarii documentatiei.

(2) In termen de maximum 10 zile de la data inregistrérii la
0O.N.R.C. a maodificarilor in modul de organizare si functionare al
societatii de investitii, dar nu mai tarziu de 90 de zile de la data
autorizatiei emise de catre A.S.F., societatea de investitii sau
S.A.l., dupa caz are obligatia de a transmite la A.S.F. copia
certificatului de Tnregistrare mentiuni, respectiv copia noului
certificat de inregistrare, in situatia in care modificarea propusa
impune eliberarea unui nou certificat.

(3) Nerespectarea termenului mentionat la alin. (2) atrage
nulitatea absolutd a autorizatiei acordate.

Art. 229. — Entitatea care tine evidenta actionarilor
societatilor de investitii implicate in procesul de fuziune/supuse
divizarii depune la A.S.F. un certificat constatator referitor la
numarul de actionari si valoarea activului net ale societatilor de

investitii implicate. Ulterior finalizarii fuziunii/divizarii, S.A.l. si
entitatea care tine evidenta actionarilor societétii de investitii
rezultate depune un certificat similar, care sa ateste situatia noii
societati de investitii. Situatiile respective sunt certificate de
depozitarii societatilor de investitii respective.

Art. 230. — Tn scopul implementarii fuziunii, sunt adoptate
criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de valori mobiliare
care constituie active ale societatilor de investitii implicate.
Aceste criterii trebuie sa fie identice cu cele stabilite pentru
societatea de investitii rezultata prin fuziune.

Art. 231. — Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de
evaluare folosite si al ratei de conversie a actiunilor societétilor
de investitii implicate in fuziune trebuie evaluat de cétre auditori
financiari membri ai C.A.F.R.

TITLULV

Sanctiuni

Art. 232. — Incalcarea prevederilor prezentului regulament
se sanctioneaza in conformitate cu prevederile art. 196 din
0.U.G. nr. 32/2012.

Art. 233. — (1) Nerespectarea conditiilor impuse la autorizare
de catre S.A.l., precum si modificarea documentelor ce au stat
la baza acordarii autorizatiei S.A.l., fara a notifica sau solicita,
dupa caz, completarea si/sau modificarea autorizatiei de
functionare, se sanctioneaza cu avertisment daca abaterea
poate fi corectata Tn maximum 5 zile lucratoare de la data primirii
de catre S.A.l. a notificarii constatarii, cu amenda daca abaterea
este corectata in maximum 90 zile de la data primirii de catre
S.A.l. a notificarii constatarii, iar altfel, cu suspendarea
autorizatiei pana la indeplinirea conditiilor legale.

(2) Nerespectarea prevederilor art. 32 alin. (1) si art. 158 alin. (1)
privind notificarea inregistrarilor la O.N.R.C. se sanctioneaza,
dupa caz, cu avertisment sau cu amenda aplicata conducatorilor
S.A.l., respectiv conducatorilor societatii de investitii care se
autoadministreaza.

TITLUL VI
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 234. — (1) S.A.l,, O.P.C.V.M. si depozitarii O.P.C.V.M.
ce functioneaza sau care sunt in curs de autorizare la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament sunt obligati ca, in
termen de 180 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament:

a) sa Tsi adapteze documentele de constituire si functionare,
precum si activitatea la prevederile prezentului regulament;

b) sa solicite autorizarea/avizarea modificarilor necesare ale
documentelor mentionate la lit. a) si s& depuna cererile si
documentatia in acest sens.

(2) S.A.l, O.P.C.V.M. si depozitarilor O.P.C.V.M. aflati in
situatia prevazuta la alin. (1) si care nu dau curs obligatiilor
prevazute de acest articol in termenul mentionat li se revoca sau
nu li se acorda autorizarea/avizul de functionare, dupa caz.

(3) Autorizarea/avizarea modificarilor necesare ale
documentelor mentionate la alin. (1) lit. a) se realizeaza fara
plata tarifelor percepute de A.S.F.
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Art. 235. — (1) Pana la definitivarea restructurarii pietei
RASDAQ, in scopul calcularii limitelor investitionale pe emitent,
investitiile organismelor de plasament colectiv efectuate pe piata
RASDAQ sunt asimilate investitiilor prevazute la art. 82 lit. a) din
0.U.G. nr. 32/2012.

(2) Evaluarea instrumentelor financiare admise pe piata
RASDAQ si aflate in portofoliul O.P.C.V.M. vor fi evaluate
conform pretului de referinta calculat in ziua , T” stabilit de Bursa
de Valori Bucuresti (BVB), respectiv:

a) pretul de inchidere din ziua ,T” pentru segmentul de piata
-,RGBS”;

b) pretul mediu din ziua ,T” pentru segmentul de piata
~XMBS”, respectiv segmentul ,UNLS” (din cadrul pietei BVB).

(3) Ulterior finalizarii procesului de restructurare a pietei
RASDAQ, O.P.C.V.M. au obligatia restructurarii portofoliilor
investitionale in termen de 12 luni de la data transferului
emitentilor de pe aceastd piatd pe un sistem alternativ de
tranzactionare sau pe o piata reglementata.

Art. 236. — Anexele nr. 1A—1D si 2—11*) fac parte
integranta din prezentul regulament.

Art. 237. — (1) Prezentul regulament intra in vigoare la data
publicarii acestuia in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament se
abroga:

a) Prevederile art. 1—184, respectiv ale art. 235 alin. (3),
art. 237—268 din Regulamentul nr. 15/2004 privind autorizarea
si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat
prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 67/2004, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 1.271 din 29 decembrie 2004, cu modificarile
ulterioare, si Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 2/2008 pentru implementarea Directivei
2007/16/CE privind punerea in aplicare a Directivei 85/611/CEE
privind coordonarea actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind anumite organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare (O.P.C.V.M.), in ceea ce priveste clarificarea
anumitor definitii, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 36/2008, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 216 din 20 martie 2008;

b) prevederile aplicabile O.P.C.V.M. din:

1. Instructiunea nr. 4/2006 privind procedura prin care o
societate de administrare a investitiilor (S.A.l.) — administrator
al unui organism de plasament colectiv — poate fi inlocuita cu
o alta S.A.l, aprobata prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 51/2006, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 489 din 6 iunie 2006;

**)2. dispunerile de masuri ale Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 2/2007, nr. 2/2009, nr. 9/2010, nr. 18/2010,
nr. 11/2011, nr. 21/2010, nr. 6/2012, nr. 13/2012, nr. 23/2012;

3. deciziile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 357/2007,
nr. 884/2007, nr. 962/2007, nr. 1.287/2007, nr. 1.658/2007,
nr. 2.095/2008, nr. 57/2010, nr. 1.481/2010 si nr. 105/2011;

4. Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 834/2013
si Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 45/2014;

5. orice alte dispozitii contrare.

(3) Toate trimiterile la Regulamentul nr. 15/2004, aprobat prin
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 67/2004, Tn legatura cu activitatea O.P.C.V.M. se considera
trimiteri la prezentul regulament.

(4) Prevederile din Regulamentul nr. 15/2004, aprobat prin
Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 67/2004, aplicabile A.O.P.C. si S.A.l. care administreaza la
data intrarii Tn vigoare a prezentului regulament astfel de
organisme de plasament colectiv, raman in continuare in
vigoare. in cazul in care aplicabilitatea respectivelor prevederi
se realizeaza prin referinta la prevederi aplicabile O.P.C.V.M.,
respectivele trimiteri se interpreteaza similar prevederilor alin. (3).

(5) Prezentul regulament transpune prevederile:

a) Directivei 2007/16/CE a Comisiei din 19 martie 2007
privind punerea in aplicare a Directivei 85/611/CEE a Consiliului
privind coordonarea actelor cu putere de lege si a actelor
administrative privind anumite organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare (O.P.C.V.M.), in ceea ce priveste clarificarea
anumitor definitii, publicatda in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 79 din 20 martie 2007:

b) anexei nr. | din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(O.P.C.V.M.), publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
nr. L 302 din 17 noiembrie 2009.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Misu Negritoiu

Bucuresti, 29 mai 2014.
Nr. 9.

*) Anexele nr. 1A—1D si 2—11 se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 436 bis, care se poate achizitiona de la Centrul pentru relatii cu

publicul al Regiei Autonome ,Monitorul Oficial”, Bucuresti, sos. Panduri nr. 1.

**) Actele individuale prevazute la art. 237 alin. (2) pct. 2—4 nu au fost publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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